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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

Q

Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta pozitif bir goriiniim vardi. ABD’de
Nasdaq endeksi haftalik bazda %2,38 yukselirken, S&P 500 endeksi %1,32
deger kazandi. Avrupa’da ise gosterge endeks %1,36 yiikseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizleri ise gectigimiz hafta %4,43 seviyesine geriledi. Veri tarafinda
ABD’de agiklanan ISM imalat PMI verisi ve oOzel sektor istihdam
beklentilerin altinda aciklanirken, haftalik issizlik maas1 basvurulan
beklentilerin Uzerinde gelerek 229 bin kisi olarak ac¢iklandi. Ayrica ABD’de
tanim dis1 istihdam verisi beklentilerin oldukca uzerinde gelerek 282 bin
kisi olarak aciklandi. Avrupa tarafina baktiginmizda, gecen haftanin en
onemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi faiz karar toplantisiydi. Avrupa
Merkez Bankasi, politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 bp indirerek
%4,25 seviyesine dislrdu. Almanya, Fransa ve Avro Bolgesi’nde imalat PMI
verileri, onceki ayin uzerinde gerceklesse de beklentilerin altinda kaldi.
Ayrica Avro Bolgesi’nde nisan ay1 UFE verisi beklentilerin iizerinde aylik
%1, yillik ise %5,7 dusus gosterirken, perakende satislar nisan ayinda bir
onceki aya gore %0,5 geriledi.

Borsa Istanbul gectigimiz haftay saticili bir gériinimle tamamlarken, BIST
100 endeksi haftalik bazda %2,51 deger kaybetti, bankacilik endeksi %6,01
ve sanayi endeksi %2,40 geriledi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore,
2024 yili mayis ay1 enflasyonu, piyasa beklentilerinin Ustiinde aylik %3,37
artis kaydederken, yillk bazda %75,45 seviyesinde gerceklesti. istanbul
Sanayi Odas1 ve S&P Global anket verilerine gore, imalat PMI endeksi mayis
ayinda esik degerin altinda 48,4 (0nceki: 49,3) seviyesine geriledi. Hazine
ve Maliye Bakanlig1 tarafindan agiklanan verilere gore ise, 2024 yili mayis
ayinda hazine nakit dengesi 234,7 mlr TL acik verirken, faiz dis1 denge ise
337,5 mlr TL fazla olarak gerceklesti. Turkiye’'nin 5 yillik CDS primi ise 262
seviyelerinden haftay1 tamamladi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftaya Avrupa piyasalan saticili bir baslangic yapti. ABD Bayram oncesinde endeksin 10.000 iizerinde kalma g¢abalarini izleyecegiz...

piyasalarinin da haftaya hafif saticil baslamasi bekleniyor. Ons altin
ise haftaya hafif satislarla 2.290 $ seviyelerinden basladi. Brent
petrol fiyat1 ise 79 $ lzerinden haftaya basliyor. Veri tarafinda ise
hafta icinde yurt dis1 piyasalarda, ozellikle ABD’de carsamba glinu
aciklanacak olan enflasyon verisi, Fed’in faiz karan toplantisi ve
ardindan gerceklesecek olan Fed Baskanm Powell’in konusmasi
yakindan izlenecek. Avro Bolgesi’nde ise dis ticaret dengesi verisi ve
AMB baskani Lagarde’in konusmas takip edilecek.
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a Borsa istanbul, yeni haftaya 10.132 seviyesi lizerinden saticili
basladi. Yurt icinde veri tarafinda bugiin aciklanan cari denge 2024
Nisan’da 5,29 mlr $ acik verirken, sanayi liretim endeksi mart ayinda 225
yilblk %0,7 azalis gosterdi. Haftanin devaminda aciklanacak olan
konut satislarn verisi takip edilecek. Borsa istanbul icin, hafta
devaminda 10.050-10.000 araligi asag1 yonli kinlmadig siirece,
10.350 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilmelidir. CDS
ise mevcut durumda 263 seviyelerinde yer aliyor.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %13 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %15,6 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

hedefimiz 13.000 seviyesinde yer almaktadir. LGRS 89.169 1,6% Lt 710,00 1,30 4% 0,88
TCELL 214.720 42% 17,8% 122,00 97,60 25% 1,03

a Hisse model portfoyumiizde, Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢  TTRAK 93.362 0,8% 16,8% 1.380,00 933,00 48% 0,86
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor yer  KCHOL 540.146 4,3% 16,0% 303,00 213,00 42% 1,28
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirigt  TAVHL 89.730 1,5% 15,5% 242,00 247,00 -2% 0,9
%15,3 (BIST100: %17,9) olup, portféyiimiiziin betas 1,06’drr. AKBNK 308.360 5,9 15,3% 77,00 59,30 30% 1,39

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,6

pozitif ayristi. - 2024 yilbasindan bu yana %67,8 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyimiuz, bu donemde endeksi %23,6
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 308.360 59,30 4.620 AL EUG 77,00 30%
GARAN 419.790 99,95 2.182 AL EUG 106,75 7%

HALKB 129.542 18,03 1.407 TUT EPG 20,35 13%
ISCTR 387.750 15,51 5.555 AL EUG 17,60 13%
YKBNK 265.575 31,44 5.006 AL EUG 42,90 36%
TSKB 30.772 10,99 285 AL EUG 13,00 18%
Cimento

CIMSA 29.276 30,96 323 AL EUG 45,00 45%
AKCNS 24.831 129,70 154 AL EUG 217,00 67%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 112.779 166,90 683 TUT EPG 193,00 16%
VESTL 27.742 82,70 1.114 AL EPG 123,00 49%
Demir-Celik

EREGL 167.790 47,94 4.961 TUT EPG 60,00 25%
KRDMD 22.720 29,12 1.416 TUT EPG 36,20 24%
Gayrimenkul

TRGYO 45.960 45,96 141 TUT EUG 50,00 9%

EKGYO 32.870 8,65 2.020 AL EUG 13,80 60%
ISGYO 14.746 15,38 162 AL EPG 25,20 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 89.730 247,00 669 TUT EUG 242,00 -2%
THYAO 417.450 302,50 11.069 AL EUG 430,00 42%
PGSUS 102.850 205,70 2.232 AL EUG 310,00 51%
Holding

KCHOL 540.146 213,00 3.462 TUT EUG 303,00 42%
SAHOL 195.230 92,95 2.372 AL EUG 138,00 48%
SISE 147.647 48,20 1.762 AL EUG 75,80 57%
Savunma

ASELS 276.564 60,65 2.535 AL EUG 75,40 24%
OTKAR 72.120 601,00 225 TUT EPG 611,00 2%
Otomotiv

FROTO 359.683 1025,00 1.216 AL EUG 1.585,00 55%
TOASO 147.125 294,25 1.401 AL EUG 443,00 51%
TTRAK 93.362 933,00 545 AL EUG 1.380,00 48%
Perakende

BIZIM 2.894 35,96 28 AL EUG 70,00 95%
BIMAS 299.653 493,50 1.535 AL EUG 544,00 10%
MGROS 89.169 492,50 908 AL EUG 710,00 44%
Gida

YYLGD 12.968 11,93 134 AL EUG 22,00 84%
Telekomiinikasyon

TCELL 214.720 97,60 2.304 AL EUG 122,00 25%
Enerji

AKSEN 56.927 46,42 282 AL EUG 63,60 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki

10 Haz. Japonya 02:50 1C24 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% Al -0,02 -0,02
10 Haz. Japonya 02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazl) all 1739,8 mlr ¥ 3398,8 mlr ¥
10 Haz. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) dll -347,8 mlr ¥ 491,00 mlr ¥
10 Haz. Turkiye 10:00 Nis. issizlik Orani Al 8,6%

10 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylk % Al -0,3%
10 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dll 4,3%

10 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Cari Denge F -6,8 mlr $ -4,54 mlr $
10 Haz. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

12 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Yiluk % Al 2,0% 0,9%

12 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yiluk % all -1,5% -2,5%
12 Haz. Cin 04:30 May. TUFE- Yiluk % all 0,4% 0,3%

12 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Yiluk % Al 2,4% 2,4%

12 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Aylik % Al 0,1% 0,1%

12 Haz.  ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % all 0,2%

12 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Aylk % all 0,1% 0,3%

12 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yiluk % Al 3,4% 3,4%

12 Haz. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi Al 5,5% 5,5%

12 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Butce Dengesi Fil 209,5 mlr $
12 Haz. ABD 21:30 Fed Baskani1 Powellin Basin Toplantisi

13 Haz. Turkiye 10:00 May. Konut Satislari Al 75,6 bin
13 Haz. Turkiye 10:00 May. Konut Satislari- Yilbk % Al -11,8%
13 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular Al

13 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Aylk % i 0,1% 0,5%

13 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Yiluk % 4l 2,2%

14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % Al -0,1%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % il -1,0%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dll 1,3%

14 Haz. Turkiye 10:00 Haz. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % dll 33,2%
14 Haz. Awvro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl 24,1 mlr €
14 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tuketici Guven Endeksi ll 73 69,1

14 Haz. Awvro Bolgesi  20:30 AMB Baskani Lagarde konusmasi

17 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % Al 0,06 0,07

17 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yilbk % Al 0,03 0,02

17 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi Al -15,60
17 Haz. Turkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

1C24 Finansal Takvim

1C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Piyasa Ortalamas1*
KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler 12 Haziran 2024
DOHOL Dogan Holding 13 Haziran 2024
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 21 Haziran 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarin1 yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
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Mevliit Can KARABAYIR Analist
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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