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Haftalik Strateji

a Gecen hafta ABD piyasalarinda yatay, Avrupa’da ise yiikselis egilimi on
plana ¢ikti. Hafta icinde aciklanan verilere baktigimizda, ABD’de ceyreklik
buyume %1,3 olan piyasa beklentilerini asarak %1,4 seviyesinde
gerceklesirken, tiiketici gliven endeksi, onceki ayin altinda kalsa da piyasa
beklentisini ast1 ve 100,4 seviyesinde gerceklesti. ABD’de yeni konut
satislann  mevsim etkilerinden arindinlmis olarak mayista aylik %11
azalirken, haftalik issizlik maas1 basvurulari 233 bin (onceki: 239 bin)
olarak aciklandi. ABD’de aciklanan kisisel gelirler %0,5 ile beklentilerin
Ustinde gerceklesirken, kisisel giderler %0,2 ile beklentilerin altinda geldi.
ingiltere ekonomisi ise 2024’iin ilk ceyreginde %0,7 biiyiimeye isaret etti.
Yurt disinda ozellikle de ABD’de kanisik gelen veriler ons altin fiyatlarinin
once 2.300 $ seviyelerine kadar gevsemesine neden olurken, haftanin
kapanist1 2.320 § iizerinden oldu. Parite ise 1,07 altina gerilemesi
sonrasinda yeniden 1,07 uzerine yerlesmeye calist.

Yurt icinde politika faizi goriiniimii

a Borsa Istanbul gectig@imiz haftayr negatif bir gériiniimle tamamlarken, BIST
100 endeksinde %1,15 deger kayb1 goriildii. Bankacilik endeksinde %2,71 ve
sanayi endeksinde ise %0,8 dusus goruldi. Gegen hafta yurt icinde TCMB
tarafindan yayinlanan verilere gore, 2024 yili Haziran ayinda reel kesim
giiven endeksi, bir onceki aya gore 2,6 puan azalarak 102,8 seviyesine
gerilerken, mevsimsellikten arindirilmis endeks ise bir onceki aya gore 1,9
azalarak 100,5 seviyesinde gerceklesti. Kapasite kullamm oran (KKO) ise
bir onceki aya gore degisiklik gostermeyerek %76,3 seviyesinde gerceklesti.
Merkez Bankas1 gerceklestirdigi PPK toplantisinda politika faizini piyasa
beklentilere paralel %50 seviyesinde sabit birakti. Ayrica kurul, fiyat
istikrarimin devami icin parasal sikilastirma siirecinin gerektigi siirece
devam edecegini ifade etti. Haftanin son islem giiniinde yurt icinde TUIK
tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 yii mayis ayinda dis ticaret acigi
bir onceki yilin aym ayina gore %48 azalarak 6,5 mlr $’a geriledi. Bir diger
onemli gelisme ise, Mali Eylem Gorev Gucu’nun (FATF) Turkiye'yi 'Gri
Liste'den’ ¢cikardigini resmen duyurmasi oldu.
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Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta yurt icinde hem icerde hem de Avrupa ve ABD tarafinda Endekste satis baskisinin devaminda 10.200-10.000 araligimi gorebiliriz

PMI ve enflasyon verileri 6n olana cikacak. Ozellikle ABD’de hafta MEsbuien GUn | USDTRY | LI KA VD [SYHTTHPI=3 [FCHMENE matRiks [-1-(]0
icinde gelecek Fed tutanaklan, oOzel sektor istihdam verisi ile
haftanin son islem guniinde gelecek olan tarim dis1 istihdam verileri
onemli olacak. Verilere gore hem ons altin tarafinda hem de parite ¢‘u

tarafinda dalgali seyirler gorebiliriz. Mevcut durumda ABD’de Fed’in o ul N‘!y “,"“ﬁ‘*“s'
faiz indirimine Eyliil ayinda baslayacag1 fiyatlamalarim gorsekde A e it
verilere gore yilin son ceyregine bir kayma goérebiliriz. Hu ll"t‘ h"l, ‘,!1rinﬂ‘]l ,“1:“14' 200,
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enflasyonu olacak. Piyasalardaki genel beklenti aylik enflasyonun
haziran ayinda %2,2 seviyesinde artis kaydetmesi, yillik enflasyonun
da %72,6 seviyelerinde gerceklesmesi yonunde yer aliyor. PPK Ozeti
ile Hazine nakit dengesi de takip edilecek diger giindemler olacak. Jzzs,

—350,

|Tem23 |Aau23 |Ey|23 Ekiz3 Kas23 |araz3 Ocaz4 bubz24 Marzs. nNis22 May24 Hazz4
f=a] i e | ﬂ]

a Borsa istanbul yeni haftaya 10.700 iizerinden alimlarla baslasa da

yeniden satis baskisinin 6n plana ciktigin goriiyoruz. Vergi paketi ile Kaynak: Matriks
ilgili gelismeleri yakindan izleyen piyasada, haftanin devaminda
10.600 seviyelerinin altinda satis baskisinin artmasi ve 10.200-
10.000 araligina dogru geri cekilmeler gorebiliriz. Tepki
hareketlerinde ise yeniden 10.600 asilmadig1 siirece yiikselislere
temkinli yaklasilmalidir. CDS ise yeni haftaya 270 izerine dogru
gerileyerek basliyor.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %27 primli (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %12,9 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Hisse model portféyiimiizde,
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢ Holding, TAV Havalimanlarn Holding

(mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ve Tiirk Traktor yer almaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik
L o MGROS 95.959 1,7% 18,8% 710,00 530,00 34% 0,88
sektoruntin agirligi %15,3 (BIST100: %18,4) olup, portfoyimiziin TCELL 221.320 4,0% 17,8% 122,00 100,60 21% 1,02
betast 1,05°tir. TTRAK 93.362 0,8% 16,8% 138000 933,00  48% 0,85
(] Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,8 LAel 13l 375142 4,3% et 303,00 226,80 34 1,26
TAVHL 94.271 1,5% 15,5% 242,00 259,50 -7% 0,96

pozitif aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %42,5

AKBNK 333.060 6,2% 15,3% 77,00 64,05 20% 1,39

deger kazanirken, model portfoylimiiz %76,5 getiri performansi

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %23,8 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.000 seviyesidir - Takip 176
listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri iizerinden 180

hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 13.000 seviyesinde yer 160
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 333.060 64,05 4.753 AL EUG 77,00 20%
GARAN 472.080 112,40 2.078 AL EUG 106,75 -5%
HALKB 131.122 18,25 1.540 TUT EPG 20,35 12%
ISCTR 396.250 15,85 5.781 AL EUG 17,60 11%
YKBNK 285.510 33,80 4.892 AL EUG 42,90 27%
TSKB 32.816 11,72 278 AL EUG 13,00 1%
Cimento

CIMSA 29.446 31,14 293 AL EUG 45,00 45%
AKCNS 27.454 143,40 137 AL EUG 217,00 51%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 117.847 174,40 679 TUT EPG 193,00 11%
VESTL 26.417 78,75 892 AL EPG 123,00 56%
Demir-Celik

EREGL 186.375 53,25 5.284 TUT EPG 60,00 13%
KRDMD 24.577 31,50 1.587 AL EPG 45,00 43%
Gayrimenkul

TRGYO 53.650 53,65 129 TUT EPG 50,00 -7%
EKGYO 36.898 9,71 1.961 AL EUG 13,80 42%
ISGYO 16.155 16,85 151 AL EPG 25,20 50%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 94.271 259,50 716 TUT EUG 242,00 -7%
THYAO 426.075 308,75 10.998 AL EUG 430,00 39%
PGSUS 113.950 227,90 2.390 AL EUG 310,00 36%
Holding

KCHOL 575.142 226,80 3.612 TUT EUG 303,00 34%
SAHOL 202.686 96,50 2.342 AL EUG 138,00 43%
SISE 153.773 50,20 1.822 AL EUG 75,80 51%
Savunma

ASELS 267.216 58,60 2.375 AL EUG 75,40 29%
OTKAR 79.080 659,00 209 TUT EPG 611,00 -7%
Otomotiv

FROTO 394.423 1124,00 1.174 AL EUG 1.585,00 41%
TOASO 170.000 340,00 1.471 AL EUG 443,00 30%
TTRAK 93.362 933,00 423 AL EUG 1.380,00 48%
Perakende

BIZIM 2.809 34,90 26 AL EUG 57,70 65%
BIMAS 330.924 545,00 1.691 AL EUG 651,00 19%
MGROS 95.959 530,00 938 AL EUG 710,00 349%
Gida

YYLGD 12.924 11,89 114 AL EUG 22,00 85%
Telekomiinikasyon

TCELL 221.320 100,60 2.372 AL EUG 122,00 21%
Enerji

AKSEN 54.032 44,06 308 AL EUG 63,60 44%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem Beklenti Onceki
1 Tem. Gin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat dl 51,7
1Tem. Japonya 08:00 Haz. Tiketici Giiven Endeksi ] 36,2
1 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. S&P Global/ISO PMI imalat dl 48,4
1Tem. Almanya  10:55  Haz. HCOB PMI imalat 4
1Tem. Avro Bolgesi 11:00  Haz. HCOB PMI imalat dl
1Tem.  Almanya 15:00  Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,4%
1Tem. Almanya 15:00  Haz. TUFE- Aylk % 4 0,1%
1 Tem. ABD 16:45  Haz. S&P Global PMI imalat ¥
1 Tem. ABD 17:00  May. insaat Harcamalar1 dl -0,1%
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI dl 48,7
2 Tem. Avro Bélgesi 12:00  Haz. TUFE- Aylk % dl 0,2%
2 Tem. Avro Bélgesi  12:00 Haz. TUFE- Yiluk % 4l 2,6%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. issizlik Oram Fil 6,4%
3Tem.  Tiirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % 4l 3,4%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 75,5%
3Tem.  Tiirkiye 10:00  Haz. Cekirdek TUFE- Yiluk % d 75,0%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. UFE - Aylik % dl 2,0%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. UFE - Yiluk % dl 57,7%
3 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylk % dl -1,0%
3 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yaluk % dl -5,7%
3 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak
3 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu dl 160 bin 152 bin
3 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi dl J1,1mr S 746 mlr $
3 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl
3 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri dl 0,4% 0,7%
3 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 52,00 53,80
3 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri dl
3 Tem. Avro Bolgesi 17:15 AMB Bagskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi dl
3 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar dl
3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle yarim giin isleme agik olacak. dl
4Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl
4 Tem. Tirkiye 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru d 61,46
4 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5Tem.  Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,00
5 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Perakende Satislar- Aylik % dl -0,5%
5 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Perakende Satislar- Yillik % dl 0,0%
5 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Digi istihdam dl 190 bin 272 bin
5 Tem. ABD 15:30 Haz. issizlik Oram F] 4,0% 4,0%
5 Tem. Tirkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi dl 234,7 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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