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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta genel olarak negatif bir goriiniim WTUCPIY e - Last Pric 517
vardi. Kiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %2,93 ve
Avrupa’da gosterge endeks %4,44 deger kaybetti. Veri tarafinda hem
Almanya’da hem de Avro Bolgesin’de aciklanan imalat PMI verileri
beklentilerin lizerinde gerceklesti. Avro Bolgesi’nde hizmet PMI agustos
ayinda, son 3 ayin en yilksek seviyesi olan 52,9’a yikseldi. Ayrica Avro
Bolgesi'nde buyimeye yonelik oncu veriler ceyreklik bazda %0,3 artmasi
yonundeyken, blyime %0,2 olarak gerceklesti. ABD’de, ISM imalat PMI
verisi agustos ayinda beklentilerin altinda 47,2 seviyesinde aciklanirken,
insaat harcamalar temmuz ayinda %0,3 dusus gosterdi. ABD’de dis ticaret
acigl, temmuz ayinda aylik %7,9 artisla 78,8 mlr USD’ye cikti. Ayrica
ABD’de temmuz ayinda fabrika siparisleri %5 ile beklentilerin Uzerinde
aciklanirken, dayamkli mal siparisleri ise ayn1 donemde %9,8 artti. ABD’de
ozel sektor istihdam artisi beklentilerin altinda 99 bin olarak
gerceklesirken, tarim dis1 istihdam verisi de beklentileri karsilayamadi ve
142 bin olarak ac¢ikland.

Yurt icinde enflasyon goriintimii

Kaynak: Bloomberg
a Borsa Istanbul gectigimiz haftay saticili bir gériinimle tamamlarken, BIST

100 endeksi haftalik bazda %0,63 deger kaybetti. Bankacilik endeksinde MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
%0,52 yukselis gorulurken, sanayi endeksi %0,95 geriledi. TUIK tarafindan
aciklanan verilere goére, Tirkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde piyasa
beklentisinin (%3,2) altinda %2,5 biiyiidii. istanbul Sanayi Odas1 ve S&P
Global anket verilerine gore ise temmuz ayinda 47,2 olarak olclilen manset
PMI, agustos ayinda 47,8 seviyesine yiikseldi. Agustos ay1 TUFE verisi aylik
%2,47, yillk ise %51,97 seviyesinde gerceklesti. Yurt ici Uretici fiyat
endeksi ise 2024 Agustos’ta aylik %1,68 artarken, yillik artis oram ise
%35,75 oldu. Cumhurbaskant Yardimcisi Cevdet Yilmaz tarafindan
aciklanan 2025-2027 donemi Orta Vadeli Programi’na gore ise 2024 yili
biuyume hedefi %3,5’a (onceki: %4,0) dusurilirken, enflasyon hedefi
%41,5’a (onceki: 33,0) yukseltildi. Ayrica cuma gunu Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 yili agustos ayinda
hazine nakit dengesi 194,6 mlr TL acik verirken, faiz dis1 denge ise 108,3
mlr TL acik olarak gerceklesti. Ayrica uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu olan Fitch, Turkiye’nin kredi notunu bir kademe arttirarak “BB-
”ye cikarirken, not goriinimiini ise “pozitif”’den “duragan”a revize etti.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftaya Avrupa piyasalan alicili bir baslangic yapti. ABD Endekste 10.000 seviyesi asilmadig siirece temkinli olunmali...

piyasalarinin da haftaya alicili baslamasi bekleniyor. Ons altin ise
haftaya hafif satislarla 2.490 $ seviyelerinin hafif altindan basladi. oso,
Brent petrol fiyati ise 71 $ lizerinden haftaya basliyor. Veri ‘m
tarafinda ise hafta icinde yurt dis1 piyasalarda, ozellikle ABD’de |“'u[ |"‘k
carsamba guni aciklanacak olan enflasyon verisi yakindan izlenecek. it

Bunun yaninda ABD’de hazine butce dengesi, haftalik issizlik maas
Basvurulan, Michigan tiuketici glven endeksi ve toptan stoklar
verileri takip edilecek. Avro Bolgesi’nde ise giiclenen faiz indirimi
beklentisiyle beraber AMB Faiz Karari Toplantisi ve sonrasinda
gerceklestirilecek olan AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
yakindan izlenecek. Ayrica Almanya’da aciklanacak olan enflasyon
ve ingiltere’de aciklanacak olan sanayi iretimi verileri haftamn
giindem verileri arasinda yer aliyor. 1
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a Borsa istanbul, yeni haftaya 9.800 seviyesi iizerinden alimlarla
basladi. Yurt icinde veri tarafinda cari denge, sanayi uretimi verileri
takip edilecek. Ayrica Cuma ginu TCMB Piyasa Katiimcilarn Anketi
gerceklestirilecek. Borsa istanbul icin, hafta devaminda yukan yonlii
denemelerini surdurmekte zorlanan endekste 10.000-10.150 bolgesi
asilmadigr siirece, 9.800-9.650 bolgesinde denge arayisinin devam
etmesi beklenmelidir. CDS ise mevcut durumda 271 seviyelerinde
yer aliyor.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji

MSCI

150

140

130

120

110

100

90

80

70

60
1 Subat 16 Mart 29 Nisan

Kaynak: Bloomberg

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %15 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %19,5 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q

Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfoyiimizde, Tiirk
Hava Yollan, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji,
Vestel Elektronik ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde
bankacilik sektoriinin agirhigr %13,5 (BIST 100: %17,7) olup,

portfoyumuzin betasi 1,09°dur.

Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,9 pozitif
aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %30,8 deger
kazanirken, model portfoyumiiz %58,2 getiri performansi sergiledi.
Hisse Model Portfoyimiz, bu donemde endeksi %20,9 yenmeyi

basard.

BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 2C24 sonuclan ile birlikte hedef
uzerinden 100 endeks

piyasa degerleri hesapladigimiz  BIST

hedefimiz 14.000 seviyesinde yer almaktadir.

Vakif Yatinm

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik
(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
THYAO 404.685 7,5% 14,0% 430,00 293,25 47% 0,96
KCHOL 468.634 3,8% 13,8% 303,00 184,80 64% 1,27
MGROS 87.766 1,7% 13,5% 814,00 484,75 68% 0,85
AKBNK 306.540 6,0% 13,5% 87,50 58,95 48% 1,36
TCELL 212.520 4,3% 11,5% 122,00 96,60 26% 1,02
AKSEN 46.110 0,4% 11,5% 63,60 37,60 69% 0,84
VESTL 21.637 0,4% 11,3% 123,00 64,50 91% 1,03
ISGYO 16.107 0,2% 11,0% 25,20 16,80 50% 1,33
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 306.540 58,95 3.773 AL EUG 87,50 48%
GARAN 464.100 110,50 2.484 AL EUG 157,00 42%
HALKB 123.363 17,17 833 AL EPG 22,20 29%
ISCTR 331.000 13,24 4.680 AL EUG 17,60 33%
YKBNK 260.000 30,78 3.491 AL EUG 42,90 39%
TSKB 33.908 12,11 205 TUT EUG 15,15 25%
Cimento

CIMSA 34.420 36,40 326 AL EUG 45,00 24%
AKCNS 29.559 154,40 84 AL EUG 217,00 41%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 96.156 142,30 516 TUT EPG 230,00 62%
VESTL 21.637 64,50 319 AL EPG 123,00 91%
Demir-Celik

EREGL 164.500 47,00 6.473 TUT EPG 60,00 28%
KRDMD 17.539 22,48 1.364 AL EPG 45,00 100%
Gayrimenkul

TRGYO 49.240 49,24 103 TUT EPG 50,00 2%
EKGYO 47.576 12,52 2.158 TUT EUG 13,80 10%
ISGYO 16.107 16,80 101 AL EPG 25,20 50%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 94.726 260,75 627 TUT EUG 301,50 16%
THYAO 404.685 293,25 8.684 AL EUG 430,00 47%
PGSUS 113.600 227,20 1.850 AL EUG 310,00 36%
Holding

KCHOL 468.634 184,80 3.145 AL EUG 303,00 64%
SAHOL 194.495 92,60 1.722 AL EUG 138,00 49%
SISE 127.859 41,74 1.372 AL EUG 64,00 53%
Savunma

ASELS 260.604 57,15 2.079 AL EUG 75,40 32%
OTKAR 52.800 440,00 185 TUT EPG 611,00 39%
Otomotiv

FROTO 325.118 926,50 1.005 AL EUG 1.585,00 71%
TOASO 110.950 221,90 1.093 AL EUG 443,00 100%
TTRAK 71.948 719,00 251 AL EUG 1.180,00 64%
Perakende

BIZIM 2.733 33,96 32 AL EUG 57,70 70%
BIMAS 329.102 542,00 1.888 AL EUG 651,00 20%
MGROS 87.766 484,75 729 AL EUG 814,00 68%
Gida

YYLGD 12.772 11,75 93 AL EUG 22,00 87%
Telekomiinikasyon

TCELL 212.520 96,60 2.043 AL EUG 122,00 26%
Enerji

AKSEN 46.110 37,60 222 AL EUG 63,60 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem

Beklenti

Onceki

9 Eyl. Japonya 02:50 2C24 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% a 0,8% 3,1%

9 Eyl. Japonya 02:50 2C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 3,2% 0,8%

9 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) a 2484,5 mlr ¥ 1533,5 mlr ¥
9 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -427,6 mir ¥ 556,3 mlr ¥
9 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yilik % | -1,5% -0,8%

9 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % d 0,8% 0,5%

9 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % d 0,3% 0,3%

10 Eyl. Cin 00:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 82,0mlr § 84,65 mlr §
10 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Yaluk % d 1,9% 1,9%

10 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Aylik % a -0,1% -0,1%
10 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. ILO Issizlik Orami (3 aylik) d 0,04

10 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. issizlik Oran dl 0,09

10 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -2,1%
10 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -4,7%

11 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,8%

11 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -1,4%

11 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylk % 4l 0,2% 0,2%

11 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % a 2,6% 2,9%

12 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Yiluk % 4l 2,8% 3,0%

12 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Cari Denge a 0,41 mlr $
12 Eyl. Avro Bolgesi  15:15 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi 4l 3,7% 4,3%

12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % a 0,2% 0,1%

12 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l 227 bin
12 Eyl. Avro Bolgesi  15:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

12 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biitce Dengesi dl -243,7 mlr -$
13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % d

13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl

13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -3,1%
13 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 28,7%
13 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2C24 Finansal Takvim

2C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Piyasa Tahmini*
TCELL Turkcell 12 Eylul 2024 5.093
TTKOM Tirk Telekom 19 Eylil 2024 1.736

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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