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Haftalik Strateji

a Gecen hafta kuresel piyasalarda, ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda
%2,6 yiikselis gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks %2,24 deger kazandi.
Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan verilere gore enflasyon aylik bazda
%0,2 ve yillk bazda %2,5 ile beklentilere paralel artti. Enflasyon
verilerinin ardindan Fed’in 25 bp faiz indirimine gidecegine yonelik ‘ \ e
beklentiler giiclendi. ABD'de biitce acig1, beklentilerin Ustiinde, 380 mlr - \ oo
USD seviyesinde gerceklesirken, haftalik issizlik maas1 basvurulan ' “
beklentilerin hafif Ustiinde gelerek 230 bin olarak aciklandi. Ayrica, \ /
Michigan tiketici guven endeksi eylul ayinda 1,1 puan artisla 69 j : ‘ ! a0
seviyesinde gerceklesirken, toptan stoklar verisi temmuz ayinda %0,2 artis |
gosterdi. ingiltere’de takip edilen sanayi Uretimi beklentileri
karsilayamadi ve yillik bazda %1,2 azalis kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Faiz Karar Toplantisi sonrasinda ana refinansman faiz oram |
%4,25'ten %3,65'e, mevduat faiz orani ise %3,75'ten %3,5a indirildi. Kararin 1000
ardindan gerceklestirilen Lagarde’in konusmasinda, buyiimeye iliskin
risklerin asag1 yonlii oldugu vurgulandi.

Yurt iginde cari denge goriiniimii

Kaynak: Bloomberg

a Borsa istanbul gectigimiz haftay1 negatif bir goriiniimle tamamlarken, BIST

100 endeksinde %0,88 deger kaybi goruldu. Bankacilik endeksinde %3,13 MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
dusus, sanayi endeksinde ise %0,46 dusus goruldii. Gecen hafta yurt icinde, —— -
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 Temmuz’da takvim
etkisinden arindirnlmis sanayi uretim endeksi yillk bazda %3,9 azalirken,
mevsim ve takvim etkilerinden arnndinlmis verilere gore endeks bir onceki
aya gore %0,4 artti. 2024 yih Temmuz ayinda cari islemler hesabi ise,
piyasa beklentisinin ustiinde, 566 mn $ fazla verdi. Yurt icinde agiklanan
TCMB piyasa katiimcilarn anketine gore, 2024 yii Eylil ay1 itibariyle yil
sonu TUFE beklentisi %43,14 olurken, 2024 sonu biiyiime beklentisi %3,20
diizeyinde olustu.
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Haftalik Strateji Beklentiler

o . ) . ) Haftaya yatay baslayan endekste 9.600-9.500 destek bolgesi olarak izlenebilir
a Bu hafta yurt icinde gundemin odaginda TCMB PPK faiz karan
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olacak, beklentiler politika faizinin sabit birakilmasi yoninde

olusmakta. Ayrica, butce dengesi, konut satislan ve tuketici glven aso,

endeksi bu hafta yurt icinde takip edilecek veriler arasinda yer
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almakta. Kiresel piyasalarda ise bu hafta, ABD’de sanayi uretimi, iy '

kapasite kullammi, cari denge ve insaat izinleri takip edilirken, Avro

Bolgesi’'nde dis ticaret dengesi, enflasyon ve tuketici gliven endeksi «IM

verileri izlenecek. Ingiltere ve Japonya’da da merkez bankalarimin

faiz karan toplantilan takip edilecek.
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a Borsa istanbul, yeni haftaya 9.686 seviyesi lizerinden yatay basladi.

i P e e . Kaynak: Matriks
Borsa Istanbul icin, hafta devaminda yukari yonlu denemelerin

olmas1 halinde endekste 9.800-10.000 bolgesi hedeflenebilirken,
gerilemelerde ise 9.600-9.500 bolgesine kadar geri cekilmeler

gorulebilir. CDS ise mevcut durumda 269 seviyelerinde yer aliyor.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %14 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %21,2 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q

Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfoyiimizde, Tiirk
Hava Yollan, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji,
Vestel Elektronik ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde
bankacilik sektoriinin agirhigr %13,5 (BIST 100: %17,4) olup,

portfoyumuzin betasi 1,09°dur.

Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,5 pozitif
aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %29,7 deger
kazanirken, model portfoyumiiz %56,2 getiri performansi sergiledi.
Hisse Model Portfoyimiz, bu donemde endeksi %20,5 yenmeyi

basard.

BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 2C24 sonuclan ile birlikte hedef
hesapladigimiz BIST 100 endeks

piyasa degerleri Uzerinden

hedefimiz 14.000 seviyesinde yer almaktadir.

Vakif Yatinm

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ay ik
(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
THYAO 403.305 7,5% 14,0% 430,00 292,25 47% 0,97
KCHOL 444.289 3,7% 13,8% 303,00 175,20 73% 1,28
MGROS 91.070 1,8% 13,5% 814,00 503,00 629% 0,86
AKBNK 294.320 5,9% 13,5% 87,50 56,60 55% 1,31
TCELL 208.120 4,4% 11,5% 122,00 94,60 29% 1,03
AKSEN 45.350 0,4% 11,5% 63,60 36,98 72% 0,86
VESTL 21.469 0,4% 11,3% 123,00 64,00 92% 1,04
ISGYO 16.203 0,2% 11,0% 25,20 16,90 49% 1,33
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 294.320 56,60 3.763 AL EUG 87,50 55%
GARAN 466.200 111,00 2.546 AL EUG 157,00 4%
HALKB 116.681 16,24 792 AL EPG 22,20 37%
ISCTR 321.500 12,86 4.722 AL EUG 17,60 37%
YKBNK 246.147 29,14 3.529 AL EUG 42,90 47%
TSKB 32.676 11,67 204 TUT EUG 15,15 30%
Cimento

CIMSA 33.587 35,52 3 AL EUG 45,00 27%
AKCNS 30.115 157,30 86 AL EUG 217,00 38%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 95.818 141,80 504 TUT EPG 230,00 62%
VESTL 21.469 64,00 315 AL EPG 123,00 92%
Demir-Celik

EREGL 166.040 47,44 6.471 TUT EPG 60,00 26%
KRDMD 18.710 23,98 1.350 AL EPG 45,00 88%
Gayrimenkul

TRGYO 49.940 49,94 105 TUT EPG 50,00 0%

EKGYO 43.092 11,34 2.285 TUT EUG 13,80 22%
ISGYO 16.203 16,90 103 AL EPG 25,20 49%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 93.091 256,25 622 TUT EUG 301,50 18%
THYAO 403.305 292,25 8.629 AL EUG 430,00 47%
PGSUS 122.600 245,20 1.833 AL EUG 310,00 26%
Holding

KCHOL 444.289 175,20 3.028 AL EUG 303,00 73%
SAHOL 191.344 91,10 1.709 AL EUG 138,00 51%
SISE 127.123 41,50 1.336 AL EUG 64,00 54%
Savunma

ASELS 266.076 58,35 2.038 AL EUG 84,70 45%
OTKAR 54.750 456,25 183 TUT EPG 611,00 34%
Otomotiv

FROTO 321.434 916,00 992 AL EUG 1.585,00 73%
TOASO 111.000 222,00 1.097 AL EUG 443,00 100%
TTRAK 74.250 742,00 249 AL EUG 1.180,00 59%
Perakende

BIZIM 2.432 30,22 32 AL EUG 49,00 62%
BIMAS 344.586 567,50 1.944 AL EUG 651,00 15%
MGROS 91.070 503,00 722 AL EUG 814,00 62%
Gida

YYLGD 12.261 11,28 100 AL EUG 22,00 95%
Telekomiinikasyon

TCELL 208.120 94,60 2.010 AL EUG 143,00 51%
Enerji

AKSEN 45.350 36,98 209 AL EUG 63,60 72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Ulke

TSi

Onem

Beklenti

16 Eyl. Tiirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl -96,8 mlr $
16 Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi ol 22,3 mlr €
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl -4 -4,7

16 Eyl. Japonya Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak.

16 Eyl. Cin Cin piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

17 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislar dl 127,1 bin
17 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislari- Yiluk % d 16,00%
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi 4l 17,5 19,2

17 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl -0,20% 1,00%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,10% -0,60%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 77,9% 77,8%
17 Eyl. Cin Cin piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

18 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l -1432,4 mlr ¥ -621,8 mlr ¥
18 Eyl. ingiltere 09:00 Adu. TUFE- Aylik % dl 0,20% -0,20%
18 Eyl. ingiltere 09:00 Adu. TUFE- Yillk % dl 2,20% 2,20%
18 Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,20%
18 Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE- Yillk % 4l 2,20% 2,20%
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri 4l 1410 bin 1396 bin
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar 4l 1310 bin 1238 bin
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 5,25% 5,50%
19 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar 4l 5,00% 5,00%
19 Eyl. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4l 50,00% 50,00%
19 Eyl. ABD 15:30 2024 Cari Denge d -262 mlr $§ -237,6 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 230 bin
19 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,3% -0,6%
19 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislari - Aylik % dl -1,30% 1,30%
20 Eyl. Japonya 00:00 Japonya Merkez Bankas1 (BOJ) Faiz Karar1 Toplantisi dl 0,25% 0,25%
20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 3,00% 2,80%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,20%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Yiluk % il -1,10% -0,80%
20 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi dl 76,4
20 Eyl. Avro Bolgesi  17:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi 4l -13,4 -13,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2C24 Finansal Takvim

2C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi Piyasa Tahmini*
TTKOM Tirk Telekom 19 Eylil 2024 1.736
DOHOL Dogan Holding 26 Eyliil 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarin1 yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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