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Haftalik Strateji

a Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta karisik bir goriinim vardi. ABD’de Dow Jones

Tiirkiye Cari Denge Goriiniimii (5Y)

endeksi haftallk bazda %1,21, Avrupa’da gosterge endeks %1,11 deger
kazanirken, MSCI gelismekte olan llkeler endeksi %1,68 deger kaybetti. Uzun tatilin
ardindan isleme acilan Cin borsasi ise gecen hafta %3,2 diisiis gosterdi. Gectigimiz
hafta veri giindeminde ABD’de aciklanan FOMC toplanti tutanaklari ve TUFE verileri
yakindan izlendi. Yayimlanan FOMC tutanaklarina gore, uyelerin biiyiik cogunlugu
faiz oranlarinda 50 bp indirimi tercih etti. indirimi destekleyenlerin, para politikas
durusunda gerceklesecek indirimin enflasyon ve isglcu piyasasina iliskin
gostergelerle daha uyumlu olacagr konusundaki gorisleri belirtildi. ABD’de eyliil
ayina iliskin enflasyon yilik %2,4 artis ile beklentilerin (%2,3) lzerinde gerceklesti.
%3,2 seviyesinde sabit kalmasi beklenen cekirdek enflasyon ise yillik bazda %3,3
seviyesine ¢ikt1. Diger taraftan, Avro Bolgesi’nde AMB’nin yayimladigi eyliil ay1 para

politikasi toplanti tutanaklari, tyelerin dezenflasyon siirecinin yolunda gitmesinden 2015

[TUCALNEW Index ( 60CT2019-140CT2024 s rg Finance L.P. 14-0ct-2024 13:30:30]

memnun olmalarina ragmen daha fazla politika gevsemesi konusunda temkinli bir Kaynak: Bloomberg
durus sergilediklerini gosterdi. Almanya’da yillk enflasyon eyliilde beklentilere .
paralel %1,6 olarak kaydedildi. ABD’de UFE eyliilde bir nceki aya gore degisim MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

gostermezken, yillik bazda ise beklentilerin tzerinde %1,8 artis goriildi. . F Indox (U5D)

R Index (USD) 1.078

a Borsa istanbul gectigimiz hafta deger kaybederek negatif ayristi. BIST 100 endeksi
haftallk bazda %2,56 deger kaybetti. Bankacilik endeksinde %0,63 ve sanayi
endeksinde ise %2,20 deger kayb1 goriildii. Gectigimiz hafta yurt icinde Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 Eyliil’de hazine nakit
dengesi 201 mlr TL acik verirken, faiz dis1 denge ise 60,8 mlr TL acik olarak
gerceklesti. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 Agustos’ta sanayi liretim
endeksi, yillik bazda %5,3 ve aylik bazda ise %1,6 azalis gosterdi. TCMB tarafindan
aciklanan verilere gore agustos ayinda cari denge beklentilerin hafif lizerinde 4,32
mlr § fazla verdi. Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilar

anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %43,14’ten %44,11’e yikselirken, yil sonu
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biiyiime beklentisi ise %3,10 seviyesine geriledi. WXEF Index (MSCI Emerging Marl eni_Daily 19FEB023-140CT2024 opyrights 2024 Bloomberg Finance LP. 14-0ct-2024 13:31:54

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

o . . o ) Yiikselislerin gii¢ kazanabilmesi icin endekste 9.200-9.300 bolgesinin asilmasi gerekiyor
a Bu hafta yurt icinde butce dengesi, konut satislar1 verileri ve TCMB faiz

karan toplantis1 takip edilecek. Piyasa beklentisi, eylil ay1 enflasyon I i
verisinin beklentilerin Uzerinde gelmesi ile 17 Ekim’de gerceklestirilecek e
toplantida TCMB Para Politikast Kurulu’nun politika faizini %50 seviyesinde ! th 1000,
sabit tutmasi yoniinde olustu. Aynica yurt icinde yarin Aselsan ile birlikte " f‘%ﬂ'

3¢24 icin Borsa istanbul’da bilanco agiklama dénemi baslayacak. Yurt disinda 'W‘V Mﬂ*@ 7
Avro Bolgesi’nde sanayi iiretimi, TUFE ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz ,ﬂ«'w'\' .‘ l im__mm
Karan Toplantis1 izlenecek. 17 Ekim’de AMB’nin ekim ayinda da faiz A IM[{ )ﬁﬂ/

indirimlerine devam ederek faiz oranim %3,50 seviyesinden %3,25’e indirmesi .JWWM"W/‘WW e
bekleniyor. Ayrica karar sonrasinda AMB Baskani Lagarde’nin aciklamalarn da l-v“" It o0,
yakindan izlenecektir. Diger taraftan, bu hafta ABD’de perakende satislar, uﬁ,{i""(

sanayi uretimi, kapasite kullamimi, konut baslangiclari ve insaat izinleri eezs fremes s fees feuzs ez fases Jocas owns fverss fsas Baeos fhecas fremas fanas fevos feide

verileri agiklanacak. Kaynak: Matriks

a Teknik goriinime baktigimizda; yeni haftaya 8.885 seviyesinden yatay seyirle
baslayan ve hizla gerileyen BIST-100 endeksi su siralar 8.750-8.700 destek
bolgesinde islem goriiyor. Bu destegin kirilmasi durumunda endeksin onceki
tarihi zirve seviyeleri olan 8.550-8.400 araligi yakindan takip edilmelidir.
Diger yandan endeksin hem 50 hem de 200 ginliik hareketli ortalamalarin
altinda olmasi, tepki alimlarim sinirli kalmasina neden oluyor. Yikselislerin
glc kazanabilmesi icin ise 9.200-9.300 bolgesi endekste asilmasi gereken

kritik seviyeler olarak izlenmeye devam edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Buylik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslan
performanslari1 (USD) s
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru

Kaynak: Bloomberg

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %9 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %27,3 iskontolu (FD/FAVOK) Turkiye’nin 5 yilhik CDS priminin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
O  Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfoylimiizde, Tiirk

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Hava Yollan, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji,

(mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Vestel Elektronik ve Is GYO yer almaktadir. Model portfoyilimiizde THYAO 365.355 7,4% 14,0% 430,00 264,75 62% 0,94
bankacilik sektoriiniin agirtg %13,5 (BIST 100: %17,1) olup, KCHOL 444.036 4,0% 13,8% 303,00 175,10 73% 1,26
tfoviimiiziin betasi 1.10°d MGROS 77.672 1,6% 13,5% 814,00 429,00 90% 0,91
portroyumuzun betast 1,10-dur. AKBNK 288.860 6,0% 13,5% 87,50 55,55 58% 1,34
U Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %21,7 pozitif TCELL 185.020 41% 1,5% 143,00 84,10 70% 1,01
. AKSEN 43.854 0,4% 11,5% 63,60 35,76 78% 0,94
ayrist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %18,8 deger VESTL 19.339 0.4% 11.3% 123.00 57 65 113% 1.13
kazamrken, model portfoyumiz %44,6 getiri performansi sergiledi. ISGYO 14.765 - 11,0% 25,20 15,40 64% 1,29
Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %21,7 yenmeyi Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
basard.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.000 seviyesidir - Takip 220
. . . . . o ——VKY Model Portfoy ——BIST100
listemizde yer alan sirketlerin, 2C24 sonuclan ile birlikte hedef 200
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks
180
hedefimiz 14.000 seviyesinde yer almaktadir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 288.860 55,55 3.685 AL EUG 87,50 58%
GARAN 501.480 119,40 2.593 AL EUG 157,00 31%
HALKB 113.376 15,78 685 AL EPG 22,20 41%
ISCTR 311.500 12,46 4.759 AL EUG 17,60 41%
YKBNK 216.920 25,68 3.787 AL EUG 42,90 67%
TSKB 30.800 11,00 240 TUT EUG 15,15 38%
Cimento

CIMSA 29.748 31,46 347 AL EUG 45,00 43%
AKCNS 28.717 150,00 79 AL EUG 217,00 45%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 94.670 140,10 446 TUT EPG 230,00 64%
VESTL 19.339 57,65 302 AL EPG 123,00 113%
Demir-Celik

EREGL 171.220 48,92 5.573 TUT EPG 60,00 23%
KRDMD 20.692 26,52 1.132 AL EPG 45,00 70%
Gayrimenkul

TRGYO 46.440 46,44 111 TUT EPG 55,00 18%
EKGYO 36.442 9,59 2.203 TUT EUG 13,80 44%
ISGYO 14.765 15,40 99 AL EPG 25,20 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 79.813 219,70 556 TUT EUG 301,50 37%
THYAO 365.355 264,75 7.959 AL EUG 430,00 62%
PGSUS 112.550 225,10 1.681 AL EUG 310,00 38%
Holding

KCHOL 444.036 175,10 2.753 AL EUG 303,00 73%
SAHOL 185.463 88,30 1.565 AL EUG 138,00 56%
SISE 115.728 37,78 1.127 AL EUG 64,00 69%
Savunma

ASELS 255.816 56,10 1.932 AL EUG 84,70 51%
OTKAR 55.530 462,75 182 TUT EPG 611,00 32%
Otomotiv

FROTO 329.154 938,00 909 AL EUG 1.585,00 69%
TOASO 94.300 188,60 924 AL EUG 443,00 135%
TTRAK 68.546 685,00 219 AL EUG 1.180,00 72%
Perakende

BIZIM 2.220 27,58 32 AL EUG 49,00 78%
BIMAS 282.955 466,00 2.137 AL EUG 747,00 60%
MGROS 77.672 429,00 750 AL EUG 814,00 90%
Gida

YYLGD 11.142 10,25 92 AL EUG 22,00 115%
Telekomiinikasyon

TCELL 185.020 84,10 2.031 AL EUG 143,00 70%
Enerji

AKSEN 43.854 35,76 174 AL EUG 63,60 78%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
14 Eki. Cin 06:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi 4l 91,40 mir $ 91,02 mlr $
14 Eki. ABD ABD'de "Columbus Giinii" nedeniyle tahvil piyasalar1 kapali, borsalar acik olacak.
14 Eki. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -3,3%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl 2,5%
15 Eki. ingiltere 09:00 Agu. ILO issizlik Oran (3 aylik) dl 4,1% 4,1%
15 Eki. Turkiye 11:00 Eyl. Butce Dengesi dl -129,6 mlr TL
15 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi 4l 10,0 3,6
15 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) il 1,6% -0,3%
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl 11,5
16 Eki. ingiltere 09:00 Eyl. TUFE- Aytk % dl 0,2% 0,3%
16 Eki. ingiltere 09:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 1,9% 2,2%
16 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 4 3,6%
16 Eki. Avro Bolgesi  21:40 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
17 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -257,7 mlr ¥ -695,3 mlr ¥
17 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Konut Satislar1 ] 134,2 bin
17 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 2,2%
17 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl -0,1% -0,1%
17 Eki. Tiirkiye 14:00 Eki. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis 4l 50,00% 50,00%
17 Eki.  Avro Bolgesi  15:15 Eki. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantist 3,25% 3,50%
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,2% 0,1%
17 Eki. ABD 15:30 Eki. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 3,0 1,7
17 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 258 bin
17 Eki. Avro Bolgesi  15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantis 4l
17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,1% 0,8%
17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanim d 77,9% 78,0%
18 Eki. Japonya 02:30 Eyl. TUFE - Yiluk % dl 2,5% 3,0%
18 Eki. Cin 05:00 3C24 GSYH Yiluk % dl 4,6% 4,7%
18 Eki. Cin 05:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4l 4,6% 4,5%
18 Eki. Cin 05:00 Eyl. Perakende Satislar- Yillk % 4l 2,5% 2,1%
18 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclar dl 1350 bin 1356 bin
18 Eki. ABD 15:30 Eyl. insaat izinleri dl 1465 bin 1475 bin

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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