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Haftalik Strateji

O  Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda karigik bir gériinim hakimdi. ABD Bagkani ~_TCMB Politika Faizi Gorintmii (SY)...
Trump'in Fed Baskani Powell'a faiz indirimine yonelik yaptigi elestiriler sonrasi
ABD piyasalarinda negatif kapanislar gorildi, Dow Jones endeksinde haftalik
bazda %2,66 ve S&P 500 endeksinde ise %1,50 deger kaybi kaydedildi. Avrupa
piyasalarinda ise pozitif bir goriiniim izlendi, gosterge endeks haftalik bazda
%3,09 deger kazandi. Haftanin son islem giiniinde ise Avrupa ve ABD’de
piyasalarin tatil nedeniyle isleme kapali oldugunu hatirlatalim. Kiiresel piyasalar
Fed’in gelecek donem politika adimlarina dair olasi ipuglan tasiyabilecegi
gerekcesiyle Fed Baskani Powell''in konusmasina odaklandi. Powell, ticaret
tarifelerinin seviyesinin beklenenden ¢ok daha biyilik oldugunu ve tarifelerin
enflasyonda gegici bir artisa yol agmasinin muhtemel oldugunu ifade etti.
Merkez bankasinin, tarife kaynakl fiyat artiglarinin enflasyonu kalici sekilde
yiikseltmesini engellemeye odaklandigini dile getirdi. ABD ekonomisinin artan
belirsizlikler ve asagi yonli risklere ragmen gigli kalmaya devam ettigini
vurguladi. Politika durusunda ise bir degisiklige gitmeden 6nce daha fazla netlige
ihtiyac duyuldugunu ifade etti. Avro Bdlgesi'nde ise mart ayina iliskin TUFE'nin,
yillik bazda %2,2'ye geriledigi ve aylik bazda %0,6 arttigi agiklandi. Ayrica Avrupa
Merkez Bankasi, faiz karari toplantisinda, politika faizini beklentilere paralel 25
bp indirerek %2,25’e gektigini agikladi. AMB Baskani Lagarde faiz kararl sonrasi
gergeklestirdigi konugmada, faiz kararinin oy birligiyle alindigini ve artan ticari .
gerilimlerin  olumsuz etkisine ragmen ekonominin ilk ceyrekte biyiimis MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
olabilecegini ifade etti.

a Borsa istanbul gectigimiz haftayl karisik bir goriinimle tamamladi, BIST 100
endeksi %0,68 deger kaybetti. Bankacilik hisselerinde %3,86 ile sert satiglar
gorildi. Gegtigimiz hafta yurt igcinde TCMB PPK faiz karari toplantisina
odaklanildi. TCMB, politika faizinin sabit birakilmasi yonindeki beklentilerin
aksine, politika faizini %42,5'ten %46 seviyesine 350 bp yikselttigini agiklad.
Ayrica gecelik vadede borglanma faiz oraninin %44,5’e ve bor¢ verme faiz
oraninin ise %49’'a yikseltildigi duyuruldu. Metinde, enflasyonda belirgin ve kalici
bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi
ifade edildi. Ayrica yayimlanan basin duyurusunda, 20 Mart 2025 tarihinde ara
verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanmasina karar verildigi
aciklandi. Diger yandan veri glindemine baktigimizda, TCMB tarafindan
aciklanan verilere gore, cari islemler hesabi subat ayinda piyasa beklentisinin
hafif Gzerinde 4,4 mir TL agik verdi. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan mart
ayr merkezi yonetim butge acgigi 261,5 mir TL seviyesinde aciklanirken, bu
donemde faiz disi biitge dengesi 100,2 mir TL acgik olarak kaydedildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt icinde Tiiketici Giiven Endeksi, Reel Kesim Giiven Endeksi, Endekste yiikseliglerde 9.600-9.700 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir
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kredi notu de@erlendirme raporu takip edilecek. Carsamba giinii resmi

tatil nedeniyle Borsa istanbul isleme kapali olacak. Ayrica 2025 yili ilk
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(] BIST 100 endeksi yeni haftaya 9.343 seviyesinden alicili bir baslangig !
yapti. Endekste haftanin devaminda 9.450 seviyesinin Ustlinde kalicilik o
saglanmasi halinde yiikseliglerde 9.600-9.700 bdlgesi endeksin hedef » ™ J_.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %47 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %7,1 primli (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 257.608 5,2% 13,4% 90,60 49,54 83% 1,50
sektériiniin agirhgl %13,4 (BIST 100: %15,8) olup, portféyimiizin ~ MGROS ~ 89.939 1.7% 5t 885,00 496,75 8% 0,94

b 1 07di THYAO 440.220 8,4% 13,0% 470,00 319,00 47% 0,90

etasi 1,07dir. AKSEN 40.224 0,3% 12,2% 58,00 32,80 7% 093

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,4 KCHOL 363.141 3,0% 12,2% 303,00 143,20 12k 1,29
ASELS 592.344 5,7% 12,2% 116,00 129,90 -11% 0,83

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %5,2 TCELL 204.600 419 12.0% 151.00 93.00 62% 1.01
deger kaybederken, model portféyiimiiz %1,0 negatif performans ISGYO 14.688 - 12,0% 25,20 15,32 64% 1,17

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %4,4 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 257.608 49,54 7.094 AL EUG 90,60 83%
GARAN 431.760 102,80 3.683 AL EUG 187,00 82%
HALKB 141.396 19,68 1.188 TUT EPG 22,20 13%
ISCTR 266.500 10,66 6.494 AL EUG 19,70 85%
YKBNK 187.187 22,16 7.437 AL EUG 42,80 93%
TSKB 29.148 10,41 360 AL EUG 20,30 95%
Cimento

CIMSA 47.261 49,98 667 AL EUG 67,00 34%
AKCNS 32.546 170,00 124 AL EUG 272,00 60%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 82.033 121,40 407 AL EPG 210,00 73%
VESTL 15.263 45,50 264 AL EPG 88,00 93%
Demir-Celik

EREGL 147.700 21,10 4.329 TUT EPG 30,00 42%
KRDMD 18.803 2410 1.573 AL EPG 40,00 66%
Gayrimenkul

TRGYO 58.750 58,75 93 AL EUG 83,00 41%
EKGYO 42.712 11,24 3.157 AL EUG 22,40 99%
ISGYO 14.688 1532 83 AL EPG 25,20 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 85.734 236,00 760 AL EUG 372,00 58%

THYAO 440.220 319,00 10.693 AL EUG 470,00 47%

PGSUS 124.000 248,00 2.333 AL EUG 382,00 54%

Holding

KCHOL 363.141 143,20 5.396 AL EUG 303,00 112%
SAHOL 160.889 76,60 2.432 AL EUG 175,00 128%
SISE 107.703 35,16 1.618 AL EPG 49,80 42%

Savunma

ASELS 592.344 129,90 4.897 AL EUG 116,00 -11%
OTKAR 47.130 392,75 162 AL EUG 611,00 56%

Otomotiv

FROTO 321.258 915,50 1.317 AL EUG 1.585,00 73%

TOASO 88.250 176,50 1.529 AL EUG 310,00 76%

TTRAK 63.843 638,00 225 AL EUG 1.045,00 64%

Perakende

BIZIM 2.017 25,06 8 AL EUG 39,50 58%

BIMAS 271.874 447,75 4.092 AL EUG 771,00 72%

MGROS 89.939 496,75 1.257 AL EUG 885,00 78%

Telekomiinikasyon

TCELL 204.600 93,00 2.823 AL EUG 151,00 62%

Enerji

AKSEN 40.224 32,80 164 AL EUG 58,00 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSI

Onem

Beklenti Onceki

21 Nis. ABD 17:00 Mar. CB Oncii Gostergeler Endeksi % ll -0,5% -0,3%
21 Nis. ABD IMF ve Diinya Bankasi 2025 ilkbahar Toplantilari (26 Nisan'a kadar)

21 Nis. Avrupa ve ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

22 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Tiketici Gliven Endeksi il 85,9
22 Nis. Avro Bolgesi  17:00 Nis. Tiketici Gliven Endeksi dl -15,1 -14,5
22 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -6,0 -4,0
22 Nis. Avro Bolgesi  17:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

23 Nis.  Almanya 10:30 Nis. HCOB PMI imalat dl 47,6 483
23 Nis. Almanya 10:30 Nis. HCOB PMI imalat Digi dl 50,4 50,9
23 Nis. Avro Bolgesi  11:00 Nis. HCOB PMI imalat dll 47,5 48,6
23 Nis. Avro Bolgesi  11:00 Nis. HCOB PMI imalat Digi al 50,5 51,0
23 Nis. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat F 49,3 50,2
23 Nis. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat Digl 4l 53,0 54,4
23 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satiglari afll 681 bin 676 bin
23 Nis. ABD 21:00 FED'in Bej Kitabi

23 Nis. Tirkiye Borsa istanbul, tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

24 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi dll 104,1
24 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanimi al 74,4%
24 Nis.  Almanya 11:00 Nis. IFO is Ortami Giiven Endeksi | 85,2 86,7
24 Nis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,18
24 Nis. ABD 15:30 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri il 1,5% 1,0%
24 Nis. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari al 215 bin
24 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satiglari | 4,14 mn 4,26 mn
25Nis.  Japonya 02:30 Nis. Tokyo TUFE - Yillik % dl 3,3% 2,9%
25 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Toplanti Ozeti (17 Nisan)

25 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi ll 50,8 50,8
25 Nis. Tirkiye S&P, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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