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Gegtigimiz haftaya ABD Bagkani Trump’in Fed Bagkani Powell'a yonelik baskisi
sebebiyle saticili baslayan kiresel piyasalar, Trump'in Cin’e uygulanan giimrik
tarifelerini disirmeyi degerlendirdigi yoniindeki haberler ve Powell'l gorevden
almayi distinmedigi yoniindeki agiklamalarin ardindan gelen alimlarla yoniind
pozitife cevirdi. ABD'de Dow Jones endeksi haftallk bazda %2,48, S&P 500
endeksi ise %4,59 deger kazanirken, Nasdaq endeksi ise %6,7 primlendi. Avrupa
piyasalarinda da pozitif bir goriiniim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda
%4,43 deger kazanci gorildi. Yurt disi piyasalarda gegen hafta veri akisi oldukga
sakindi. ABD'de takip edilen dayanikli mal siparigleri mart ayinda beklentileri
asarak aylik %9,2 olarak aciklanirken, ikinci el konut satislar ayni ayda %5,9
daraldi. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi ise nisan ayinda beklentilerin (50,8)

Uzerinde 52,2 seviyesinde agiklandi.

Borsa istanbul gegtigimiz haftayi hafif pozitif bir gériinimle tamamladi. BIST 100
endeksi %1,24 deger kazandi, bankacilik endeksinde %2,65, sanayi endeksinde
ise %1,63 yiikselis gorildi. Yurt igi veri glindeminde, mevsim etkilerinden
arindirlmis tiiketici gliven endeksi nisan ayinda bir énceki aya gore %2,3 azalarak
83,9 oldu. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore nisan ayinda reel kesim
gliven endeksi 2,4 puan azalarak 100,8 seviyesine geriledi. Ayni ddéneme ait
aciklanan kapasite kullanim orani ise %0,1 puan azalarak %74,3 seviyesine
geriledi. IMF, Tirkiye’nin 2025 yili igin biyiime beklentisini %2,7 (6nceki:%2,6)
olarak yukari yonli revize ederken, 2026 yili igin %3,2 olarak korudu. Cuma giinii
S&P tarafindan yapilan agiklamada Tiirkiye'nin uzun vadeli kredi notunun “BB-*

olarak teyit edildigi ve kredi not goriiniimiindn ise “duragan oldugu belirtildi.

Vakif

Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi Goriiniimii

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)




Haftalik Strateji Beklentiler
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Kaynak: Matriks

Ustiinde kalicilik saglanmasi, yiikseliglerin devami acgisindan 6nemini
korumaya devam ediyor. Yikseliglerde 9.600-9.700 arali§i endeksin
hedef bolgesi olarak izlenmeye devam edilmelidir. Gin igerisinde
yasanilabilecek distlislerde ise 9.200 seviyesi endeksin destek seviyesi

olarak takip edilmelidir.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %47 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %7,5 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yilik CDS priminin 2025 performansi
. 390
20,0% - e XUSIN e YBB Prim/Iskonto gt;g
360
0,0% - 350 340
a P 340
W 330
-20,0% - 320
300
-40,0% - 290
280
-60,0% - o
%38
-80,0% - 230
220
-100,0% - OC;S“ o@* \pfo‘ \\3,(“ e‘\"é\
24 Eylul 15 Ekim 5 Kasim 26 Kasim17 Aralik 7 Ocak 28 Ocak 18 Subat 11 Mart 1 Nisan N ) ,\yf"‘ N )
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0 Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfdyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 267.800 5,4% 13,4% 85,40 51,50 66% 1,51
sektorinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %158) olup, portfdyiimiizin ~ MOROS — 89.169 1.7% 15409 885,00 492,50 80% 09
b 1 06'd THYAO 438.495 8,2% 13,0% 470,00 317,75 48% 0,92

etas 1,06dr. AKSEN 40.028 0,3% 12,2% 5800 32,64 78% 0,89

u Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,1 {dal0l 368.973 3,0% (222 303,00 145,50 108% 1,32

. ] ASELS 616.968 5,9% 12,2% 116,00 135,30 -14% 0,79
pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %4,0 TCELL 200.860 41% 12.0% 151.00 9130 65% 0.97
deger kaybederken, model portféyiimiiz %0,1 negatif performans ISGYO 14.506 - 12,0% 25,20 15,13 67% 1,13

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %4,1 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 267.800 51,50 7.068 AL EUG 85,40 66%
GARAN 430.920 102,60 3.591 AL EUG 187,00 82%
HALKB 143.408 19,96 1.211 TUT EPG 22,20 11%
ISCTR 267.750 10,71 6.300 AL EUG 19,70 84%
YKBNK 198.675 23,52 7.250 AL EUG 42,80 82%
TSKB 30.072 10,74 358 AL EUG 20,30 89%
Cimento

CIMSA 44.443 47,00 657 AL EUG 67,00 43%
AKCNS 30.976 161,80 124 AL EUG 272,00 68%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 83.182 123,10 399 AL EPG 192,00 56%
VESTL 14.941 44,54 268 AL EPG 88,00 98%
Demir-Celik

EREGL 158.340 22,62 4.300 TUT EPG 30,00 33%
KRDMD 19.287 24,72 1.558 AL EPG 40,00 62%
Gayrimenkul

TRGYO 62.200 62,20 99 AL EUG 83,00 33%
EKGYO 45.448 11,96 3.138 AL EUG 22,40 87%
ISGYO 14.506 1513 81 AL EPG 25,20 67%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 85.407 23510 787 AL EUG 372,00 58%

THYAO 438.495 317,75 10.513 AL EUG 470,00 48%

PGSUS 121.500 243,00 2.353 AL EUG 382,00 57%

Holding

KCHOL 368.973 145,50 5.397 AL EUG 303,00 108%
SAHOL 163.199 77,70 2.463 AL EUG 175,00 125%
SISE 108.070 35,28 1.540 AL EPG 49,80 41%

Savunma

ASELS 616.968 135,30 5.120 AL EUG 116,00 -14%
OTKAR 47.280 394,00 168 AL EUG 611,00 55%

Otomotiv

FROTO 325.644 928,00 1.319 AL EUG 1.585,00 71%

TOASO 101.550 203,10 1.765 AL EUG 310,00 53%

TTRAK 63.643 636,00 235 AL EUG 965,00 52%

Perakende

BIZIM 2.100 26,10 8 AL EUG 39,50 51%

BIMAS 283.107 466,25 4.100 AL EUG 771,00 65%

MGROS 89.169 492,50 1.263 AL EUG 885,00 80%

Telekomiinikasyon

TCELL 200.860 91,30 2.757 AL EUG 151,00 65%

Enerji

AKSEN 40.028 32,64 163 AL EUG 58,00 78%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti

28 Nis. ABD 17:30 Nis. Dallas Fed imalat Aktivite End. ] -14,2 -16,3
29 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. issizlik Orani ol 8,2%
20 Nis. Tiirkiye 10:00 Nis. Ekonomik Giiven Endeksi il 1008
29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tuketici Given Endeksi o] -16,70
29 Nis. ABD 15:30 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % il 0,3%
29 Nis. ABD 17:00 Nis. CB Tuketici Guven Endeksi ol 87,0 92,9
29 Nis. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

30 Nis. Japonya 02:50 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % il -0,5% 2,3%
30 Nis. Japonya 02:50 Mar. Perakende Satislar- Yillik % o] 3,7% 1,4%
30 Nis. Gin 04:30 Nis. CFLP PMI imalat ol 49,8 50,5
30 Nis. Gin 04:30 Nis. CFLP PMI imalat Disi o] 50,9 50,8
30 Nis. Gin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat ol 50,2 51,2
30 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il -7,77 mir $
30 Nis. Almanya 10:55 Nis. issizlik Oram % ] 6,3%
30 Nis. Turkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayisi ] -5,3%
30 Nis. Almanya 11:00 1G25 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) ] 0,2% -0,2%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 125 GSYH Yillik (mevs. duzelt. %) ol 1,7% 1,2%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1C25 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) ol 0,3% 0,2%
30 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylik % ofll 0,4% 0,3%
30 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yillik % ofll 2,0% 2,2%
30 Nis. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu ofll 128 bin 155 bin
30 Nis. ABD 15:30 1G25 GSYH - Ceyreksel(Yilhiklandiriimis)% ofll 0,2% 2,4%
30 Nis. ABD 17:00 Mar. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % =il 2,2% 2,5%
30 Nis. ABD 17:00 Mar. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % =il 2,6% 2,8%
30 Nis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satiglarn - Aylik % =il 2,0%
30 Nis. Turkiye BIST sirketlerinin 1C25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son génderim tarihi

1 May. Japonya 06:00 May. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi il 0,50% 0,50%
1 May. Turkiye 12:00 Nis. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % il 3,79%
1 May. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasgi Bagvurulan il 222 bin
1 May. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat odll 50,7
1 May. ABD 17:00 Mar. insaat Harcamalari il 0,3% 0,7%
1 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat PMI odll 48,1 49,0
1 May. Turkiye Borsa istanbul "isgi Bayrami" nedeniyle isleme kapali olacak.

1 May. Avrupa ve Gin'de "is¢i Bayrami" nedeniyle borsalar kapali olacak

2 May. Japonya 02:30 Mar. issizlik Orani ol 2,4% 2,4%
2 May. Turkiye 10:00 Nis. S&P Global/ISO PMI imalat ol 47,3
2 May. Almanya 10:55 Nis. HCOB PMI imalat ol 48,0 48,0
2 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. HCOB PMI imalat il 48,7 48,7
2 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tahmini TUFE-Yillik % o] 2,1% 2,2%
2 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. issizlik Orani il 6,1% 6,1%
2 May. Turkiye 14:00 Mar. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu il

2 May. ABD 15:30 Nis. Tarm Disi istihdam ol 130 bin 228 bin
2 May. ABD 15:30 Nis. issizlik Orani atll 4,2% 4,2%
2 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparisleri ol 4,5% 0,6%
2 May. ABD 17:00 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri alll 9,2%
2 May. Cin Gin'de "is¢i Bayrami" nedeniyle borsalar kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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1G25 Finansal Takvim
1C25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 1C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
TOASO Tofas Otomobil Fab. 28 Nisan 2025 -181
LILAK Lila Kagit 28 Nisan 2025
GARAN Garanti Bankasi 28 Nisan 2025 23.212 23.034
OTKAR Otokar 28 Nisan 2025 -472 -332
BIGCH Biiyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org 28 Nisan 2025
THYAO Tiirk Hava Yollan 28 Nisan 2025 -1.820 505
TSKB T.S.K.B. 29 Nisan 2025 3.007 3.030
ASELS Aselsan 29 Nisan 2025 2.386
EREGL Eregli Demir Gelik 29 Nisan 2025 303
TUPRS Tlpras 29 Nisan 2025 172
CIMSA Cimsa 29 Nisan 2025 760 760
AKCNS Akcansa 29 Nisan 2025 -126 -43
AYGAZ Aygaz 29 Nisan 2025 204
FROTO Ford Otosan 29 Nisan 2025 7.592 6.457
TKNSA Teknosa 29 Nisan 2025
ADEL Adel Kalemcilik 30 Nisan 2025
KCHOL Kog Holding 30 Nisan 2025 -1.210
BRISA Brisa 30 Nisan 2025
ISCTR is Bankasi (C) 5-6 Mayis 2025 11.569 11.627
CCOLA Coca Cola igecek 6 Mayis 2025 1.632
AEFES Anadolu Efes Biracilik 7 Mayis 2025 541
TTKOM Ttrk Telekom 7 Mayis 2025 3.266
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Mayis 2025
SAHOL Sabanci Holding 7 Mayis 2025 -3.137
MGROS Migros 7 Mayis 2025 304
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 8 Mayis 2025 -3.276 -2.877
ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankasi 8 Mayis 2025 859
PETKM Petkim 8 Mayis 2025 -1.736
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 8 Mayis 2025 3.681
TCELL Turkcell 9 Mayis 2025 3.146
DOAS Dogus Otomotiv 12 Mayis 2025 1.665

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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