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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

Q Kiresel piyasalar, gegtigimiz hafta ABD'deki yogun veri giindemi, teknoloji devlerinin bilango ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi

sonugclari ve ticaret politikalarina dair gelismelerin etkisi altindaydi. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent'in, Cin ile tarife gerilimini azaltmanin Cin’in elinde oldugunu vurgulayan agiklamalari, iki tlke
arasinda siiregelen ticaret savaslarinin yumusayabilecegine dair beklentileri giiclendirerek
piyasalarda pozitif bir hava yaratti. Ote yandan, ABD'de bilango sezonunun baglamasiyla birlikte
Microsoft, Meta, Apple ve Amazon gibi biiylik teknoloji sirketleri giigli ilk ceyrek sonuglari agiklarken,
ikinci geyrege yonelik daha temkinli bir gériinim sunmalari hisse fiyatlarinda dalgalanmaya neden
oldu. ABD piyasalarinda Dow Jones endeksi %3,0 ve S&P endeksi ise %2,92 primlenerek haftayi
tamamladi. Avrupa’da ise haftanin giindemini, ABD ile AB arasindaki ticaret miizakereleri, ispanya ve
Portekiz’de meydana gelen genis ¢aplh elektrik kesintileri ile Rusya-Ukrayna savasina iliskin
gelismeler olusturdu. Gosterge endeks haftayl %2,54 deder artisi ile tamamladi. Ekonomik biyiime

verilerinin de agiklandigi haftada 2025 yilinin ilk ¢eyreginde ABD ekonomisi, %0,2 oraninda biiyiime HEERgEEE

beklentilerine karsin, bir 6nceki geyrege gore %0,3 daraldi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) enflasyon
gostergesi olarak yakindan izledigi Cekirdek PCE fiyat endeksi mart ayinda aylik bazda degisim
gostermezken, yillik artis %2,6 seviyesinde gerceklesti. Diger yandan, imalat sektoriindeki aktiviteyi
gosteren ISM imalat PMI verisi nisan ayinda bir 6nceki aya gore 0,3 puan diiserek 48,7 (beklenti:
48,0) seviyesine geriledi. Haftanin son iglem giiniinde agiklanan tarim digi istihdam verisi ise 138
binlik beklentiyi asarak 177 bin kisi artti. Avro Bolgesi'nde ise 2025 yilinin ilk geyreginde ekonomik
biyime beklentilerin {izerinde gergeklesti. Bolge ekonomisi, ¢eyreklik bazda %0,4 biyime
kaydederken, piyasa beklentisi %0,3 diizeyindeydi. Bolgenin imalat PMI verisi de nisan ayinda

toparlanma gosterdi ve 49,0 (beklenti: 48,7) seviyesine yiikseldi.

a Yurt iginde ise 2025 yili ilk geyrek finansal sonuglar yatinmcilarin odaginda yer aldi. Agiklanan
bilancolarda genel olarak zayif bir performans gériilmesi, Borsa istanbul'da satis baskisini artirdi.
BIST 100 endeksi haftayl %2,81 oraninda kayipla tamamladi. Ulastirma sektori endeksinde haftalik
bazda kayip %5,3 diizeyine ulasirken, bankacilik endeksinde %2,34 ve sanayi endeksinde ise %2,33
deger kaybi gériildii. Ekonomik veri tarafinda dis ticaret ve imalat PMI verileri takip edildi. TUIK'in
yayimladigi dis ticaret verilerine gore, mart ayinda dis ticaret agigi gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%1,5 gerileyerek 7,2 mir § seviyesine indi. istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan
verilere gore nisan ayinda manset PMI endeksi, dnceki aya gore degisim gostermeyerek 47,3

Mar Jun

seviyesinde sabit kaldi. Bu seviye, sektdrde daralmanin siirdiigiinii gosterdi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Yiikselislerde 9.200-9.300 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir
MEAXU100  [GUN | TL [ LIN [KHN|SVD |SYMTMP /3| [T MATR:KS [~[c|o]a|

— 12000,

a Bu sabah TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, TUFE nisan ayinda bir dnceki

aya gore %3,0 artarken, yillik %37,86 artig gosterdi. Haftanin devaminda igeride

Fitch Ratings'in Tirkiye kredi notu ve bankacilik sektoriine iliskin webinar'i takip
edilecek, ayrica mart ayina ait sanayi Uretim verileri aciklanacak. Kiiresel M‘f‘&,\ rj 11000,
piyasalarda ise goOzler 7 Mayis'ta gergeklestirilecek olan Fed toplantisina ML 1
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bekleniyor. Karar sonrasi Fed Baskani Jerome Powell'in yapacadi agiklamalar,
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piyasalarda yon belirleyici olacak. ABD tarafinda ayrica hafta boyunca ISM
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hizmet PMI, dis ticaret dengesi ve toptan stok verileri izlenecek. Avro Bolgesi ve 4 ]Mﬂ_
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(BoE) faiz karari toplantisi giindemde olacak. BoE'nin politika faizini %4,50'den
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%4,25'e indirmesi bekleniyor.

d BIST 100 endeksi yeni haftaya alicili bir baslangi¢ yapsa da 9.200 direncinin
Kaynak: Matriks
Ustlinde kalicilik sadlayamayip geriledi. Endekste yikselislerde 9.200-9.300
araligi asilir ise 9.450 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir.
Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 9.050 ve 8.900 seviyeleri endeksin destek

seviyeleri olarak izlenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %49 iskontolu (PD/DD)

e (BB Prim/iskonto s XBANK

Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 257.400 5,1% 13,4% 85,40 49,50 73% 1,52
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %158) olup, portfdyimiizin ~ MOROS 89622 1,78 13,0% 88500 400 7 09

, THYAO 403.995 7,6% 13,0% 470,00 292,75 61% 0,94

betasi 1,07'dr. AKSEN 38.532 0,3% 12,2% 58,00 31,42 85% 0,91

U Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %3,1 KCHOL 350.968 3,0% 12,2% 278,00 138,40 107% 1,35
ASELS 591.888 6,2% 12,2% 182,00 129,80 40% 0,77

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %6,7 TCELL 196.020 41% 12.0% 151.00 89.10 69% 097
deger kaybederken, model portfoyiimiiz %3,8 negatif performans ISGYO 14.190 12,0% 25,20 14,80 70% 1,11

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %3,1 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 257.400 49,50 7.102 AL EUG 85,40 73%
GARAN 433.860 103,30 3.557 AL EUG 171,00 66%
HALKB 144.270 20,08 1.235 TUT EPG 22,20 11%
ISCTR 258.750 10,35 6.238 AL EUG 19,70 90%
YKBNK 194.958 23,08 7.299 AL EUG 37,00 60%
TSKB 29.232 10,44 379 AL EUG 20,30 94%
Cimento

CIMSA 44.348 46,90 648 AL EUG 67,00 43%
AKCNS 27.434 143,30 118 AL EUG 247,00 72%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 76.222 112,80 389 AL EPG 192,00 70%
VESTL 13.787 41,10 274 AL EPG 88,00 114%
Demir-Celik

EREGL 164.080 23,44 4.283 TUT EPG 30,00 28%
KRDMD 18.585 23,82 1.543 AL EPG 40,00 68%
Gayrimenkul

TRGYO 62.850 62,85 105 AL EUG 83,00 32%
EKGYO 46.208 12,16 3.096 AL EUG 22,40 84%
ISGYO 14.190 14,80 77 AL EPG 25,20 70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 82.973 228,40 780 AL EUG 372,00 63%
THYAO 403.995 292,75 10.302 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 116.450 232,90 2.306 AL EUG 382,00 64%
Holding
KCHOL 350.968 138,40 5.271 AL EUG 278,00 101%
SAHOL 156.793 74,65 2.532 AL EUG 175,00 134%
SISE 104.946 34,26 1.472 AL EPG 49,80 45%
Savunma
ASELS 591.888 129,80 5.238 AL EUG 182,00 40%
OTKAR 45.510 379,25 181 AL EUG 576,00 52%
Otomotiv
FROTO 314.415 896,00 1.317 AL EUG 1.410,00 57%
TOASO 99.000 198,00 1.815 AL EUG 310,00 57%
TTRAK 60.991 609,50 240 AL EUG 965,00 58%
Perakende
BIZIM 2.060 25,60 8 AL EUG 39,50 54%
BIMAS 285.384 470,00 3.982 AL EUG 771,00 64%
MGROS 89.622 495,00 1.259 AL EUG 885,00 79%
Telekomiinikasyon
TCELL 196.020 89,10 2.735 AL EUG 151,00 69%
Enerji
AKSEN 38.532 31,42 161 AL EUG 58,00 85%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem  Beklenti Onceki

5 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylik % l 3.2% 2,5%

5 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Yillik % dl 38,3% 38,1%
5 May. Tiirkiye 10:00 Nis. Yurt igi UFE - Aylik % dl 1,9%

5 May. Tirkiye 10:00 Nis. Yurt igi OFE - Yillik % dl 23,5%
5 May. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat Disi ol 51,4 51,4

5 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat Digi PMI 4 50,2 50,8

5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Gin Gin'de "isci Bayrami" nedeniyle borsalar kapali olacak

6 May. Gin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat Disi ol 51,8 51,9
6May.  Almanya 10:55 Nis. HCOB PMI imalat Digi dl 488 48,8

6 May. Avro Bolgesi  11:00 Nis. HCOB PMI imalat Digi dl 49,7 49,7

6 May. Avro Bolgesi  12:00 Mar. UFE - Aylik % dll -1,1% 0,2%

6 May. Avro Bélgesi  12:00 Mar. UFE - Yillik % dl 2,5% 3,0%

6 May. Tirkiye 14:30 Nis. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru il 73,48

6 May. ABD 15:30 Mar. Dig Ticaret Dengesi 4 -1220mir$ 1227 mir $
6 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

7 May. Almanya 09:00 Mar. Fabrika Siparigleri- Aylik % dl 1,0% 0,0%

7 May. Avro Bolgesi  12:00 Mar. Perakende Satiglar- Aylik % dl -01% 0,3%

7 May. Tirkiye 16:00 Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notu ve bankacilik sektori konulu webinar diizenleyecek.

7 May. ABD 21:00 May. Fed Faiz Karari Toplantisi l 4,25-4,5% 4,25-4,5%
7 May. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi

8 May. Japonya 02:50 Mar. BOJ Toplanti Tutanaklari (19 Mart)

8May.  Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) a 1,0% -1,3%

8 May. ingiltere 14:00 May. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari al 4,25% 4,50%
8 May. ABD 15:30 Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurular l 241 bin
8 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % a 0,5%

8 May. Tirkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi il -298,4 mir TL
9 May. Cin 05:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi a 1026 mir $
9 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % al -1,6%

9 May. Tiirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yillik % dl -1,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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1C25 Finansal Takvim

1G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

1G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

ISCTR
CCOLA
KLKIM
AEFES
TTKOM
BRSAN
SAHOL
MGROS
PGSUS
ALBRK
PETKM
BIMAS
VAKBN
DOHOL
TCELL
SISE
INVEO
PRKME
DOAS
GRSEL

Sirket Adi

is Bankasi (C)

Coca Cola igecek

Kalekim Kimyevi Maddeler
Anadolu Efes Biracilik

Tirk Telekom

Borusan Boru Sanayi
Sabanci Holding

Migros

Pegasus Hava Tasimaciligi
Albaraka Tirk Katihm Bankasi
Petkim

Bim Birlesik Magazalar

T. Vakiflar Bankasi

Dogan Holding

Turkcell

Sise Cam

Inveo Yatinm Holding

Park Elek. Madencilik
Dogus Otomotiv

Gir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis

Beklenen Aciklama Tarihi

6 Mayis 2025
6 Mayis 2025
6 Mayis 2025
7 Mayis 2025
7 Mayis 2025
7 Mayis 2025
7 Mayis 2025
7 Mayis 2025
8 Mayis 2025
8 Mayis 2025
8 Mayis 2025
8 Mayis 2025
8 Mayis 2025
8 Mayis 2025
9 Mayis 2025
9 Mayis 2025
12 Mayis 2025
12 Mayis 2025
12 Mayis 2025
12 Mayis 2025

VKY

11.569

-3.276

3.543

Piyasa Tahmini*

11.627
1.632

541
3.266

-3.137
304
-2.877
859
-1.736
3.681
15.220
1.073
3.146
-1.394

1.665

*Research Turkey anketi medyan sonugclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Tugba AKCA Direktor
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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