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Gegen haftaya ABD'de tarife belirsizligi sebebiyle diisiik risk istahiyla baglayan
piyasalarda, Fed faiz 6ncesi temkinli seyir goriilirken, haftanin sonuna dogru
olumlu sonuglanan ABD-ingiltere gériismelerinin  yani sira hafta sonu
gerceklestiriimesi planlanan ABD-Cin miizakereleri ABD piyasalarinda iyimserlige
sebep oldu. ABD'de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,16, S&P 500 endeksi
ise %0,47 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda ise genel olarak pozitif bir
goriinim hakimdi, gosterge endekste haftallk bazda %0,46 deger kazanci
goriildi. Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarin veri ajandasinda ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz karari yakindan takip edildi. Fed, mayis ayi toplantisinda
politika faizini beklentilere paralel olarak %4,25-%4,50 aralijinda sabit birakti.
Karar sonrasi agiklamalarda bulunan Fed Baskani Jerome Powell, gimrik
tarifesi artiglarinin devam etmesi durumunda enflasyonun yiikselebilecegini,
ekonominin yavaslayabilecegini ve issizligin artabilecedini belirtti. Faiz
oranlarinda herhangi bir degisiklik igin aceleci davranmalarina gerek olmadigini
ve mevcut kosullarin geligmeleri izlemek agisindan uygun bir konum sagladigini
ifade etti. Avro Bélgesi'nde agiklanan mart ayi UFE verisi aylik %1,6 beklentilerin
tizerinde gerilerken, yillik %1,9 artis gosterdi. ingiltere’de ise Merkez Bankasi
politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirerek %4,25 olarak
aciklad.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr pozitif bir goriinimle tamamladi. BIST 100
endeksi %2,43 deger kazanirken, bankacilik endeksinde %1,1, hizmetler
endeksinde ise %2,98 yiikselis gorildi. En ¢ok kazandiran sektérler sirasiyla
teknoloji ve ulastirma sektorleri oldu. Ayni donemde MSCI gelismekte olan
Ulkeler endeksi ise %0,45 deder kazandi. Ayrica yurt i¢inde, sirketlerin 2025 yili ilk
ceyrek finansal sonuglar takip edilmeye devam edildi. Yurt iginde gegen haftanin
giindeminde enflasyon verileri vardi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore,
2025 Nisan'da Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) piyasa beklentilerinin hafif altinda,
aylik bazda %3,0 yikselirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %37,86 (6nceki:
%38,3) oldu. Ayrica yurt iginde Fitch Ratings'in Tirkiye'ye iliskin kredi notu
degerlendirmesi ve bankacilik sektoriyle ilgili diizenledigi webinar takip edildi.
Fitch yapti§i agiklamada, temmuzdaki kredi notu giincellemesinde Tirkiye
ekonomi politikalarinin tutarlihigina odaklanilacagini ve TCMB'den bu noktada
faiz artisi beklemediklerini ifade etti. Hazine ve Maliye Bakanlh@ tarafindan
aciklanan hazine nakit dengesi, 2025 Nisan'da 183,5 miIr TL acgik verirken, faiz
disi denge 73,6 mir TL fazla olarak gergeklesti.

Vakif

Yurt iginde Yillik Enflasyon Goriiniimii

Mar Jun

XEF Index (MSCI Emerging Marks

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste yiikselis hareketinin devami halinde 9.800-10.000 araligi hedeflenebilir

a Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD'de enflasyon, sanayi Uretimi, kapasite

kullanimi, konut baslangiglari, Michigan tiiketici giiven endeksi verileri [T [enl w Tariiseimmeyy] e L =
aciklanirken, Avro Bolgesi'nde biylime ve sanayi Uretimi verileri Jiiseo
izlenecek. Ayrica Ingiltere’de issizlik, biiyiime ve sanayi uretimi, ,
Japonya’da ise dig ticaret dengesi, enflasyon ve ekonomik aktivite m ! e
verileri bu hafta yurt disi piyasalarin giindeminde yer alan veriler V\ |"{ -
arasinda bulunmakta. Yurt icinde ise bu hafta cari denge, biitge dengesi, 7 ‘ ‘
TCMB piyasa katilimcilari anketi, konut satislan ve issizlik orani verileri / T
aciklanacak. I -
Q % [ ﬂ’__ q ‘ Mml___gum
O Bu sabah ABD ve Gin miizakerelerinin ardindan yeni giimriik vergisi JJ Lasoo,
oranlar agiklandi. ABD, Cin’e uyguladigi glimrik faizi oranini 90 giin igin At A '
%145'ten %30'a indirirken, Cin ABD’ye uyguladigi tarifeleri 90 giin ¥ y I
boyunca %125'ten %10'a diistirecek. BIST 100 endeksi ise haftaya, yurt M | u’f {700,
ici ve yurt disi haber akisglarinin etkisiyle 9.611 seviyesinden pozitif bir h 000,
baslangi¢ yapti. Endekste yiikselis hareketinin devami halinde 9.800- i
10.000 araligi, bu bdolge asilir ise 10.150 seviyesi endeksin hedef y e “J_.

seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 9.450
ve 9.300 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak izlenmelidir. ~ Kaynak:Matriks
Gegtigimiz hafta 350 seviyelerine kadar yiikselis gosteren Tirkiye'nin

CDS primi, glincel durumda 326 seviyelerinde seyretmekte.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %48 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %4,6 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0 Model portfdy onerilerimiz - Hisse model portfoyimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfdy 12AHedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portfdyiimiizde bankacilik ~ AKBNK 259.376 5,1% 13,4% 85,40 49,88 7% 1,44
sektorinin agirigi %134 (BIST 100: %151) olup, portfoyimizin o> 46 b 13,0% 8500 SB00 6% 09

THYAO 405.720 7,5% 13,0% 470,00 294,00 60% 0,95

betasi 1,05'tir. AKSEN 39.562 0,3% 12,2% 58,00 32,26 80% 0,9

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %6 pozitif KCHOL 364.916 3,08 12,2% 278,00 143,90 9% 1,26
ASELS 680.352 6,9% 12,2% 182,00 149,20 22% 0,82

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %4,5 deger TCELL 203.060 41% 12,0% 151,00 92,30 64% 0,9
kaybederken, model portféyiimiiz %1,3 pozitif performans sergiledi. ISGYO 14.381 . 12,0% 25,20 15,00 68% 1,06

Hisse Model Portféyiimiiz, bu donemde endeksi %6 yenmeyi basardi. Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 259.376 49,88 6.907 AL EUG 85,40 71%
GARAN 425.040 101,20 3.443 AL EUG 171,00 69%
HALKB 145.564 20,26 1.218 TUT EPG 22,20 10%
ISCTR 257.750 10,31 6.051 AL EUG 17,80 73%
YKBNK 204.250 24,18 7.180 AL EUG 37,00 53%
TSKB 29.988 10,71 360 AL EUG 20,30 90%
Cimento

CIMSA 44.008 46,54 639 AL EUG 67,00 44%
AKCNS 29.445 153,80 113 AL EUG 247,00 61%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 78.384 116,00 377 AL EPG 192,00 66%
VESTL 13.921 41,50 274 AL EPG 88,00 112%
Demir-Gelik

EREGL 167.860 23,98 4.285 TUT EPG 30,00 25%
KRDMD 18.710 23,98 1.503 RE RE

Gayrimenkul

TRGYO 60.200 60,20 111 AL EUG 83,00 38%
EKGYO 48.564 12,78 3.031 RE RE

ISGYO 14.381 15,00 77 AL EPG 25,20 68%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 84.863 233,60 798 AL EUG 372,00 59%
THYAO 405.720 294,00 9.912 AL EUG 470,00 60%
PGSUS 122.450 244,90 2.227 AL EUG 382,00 56%
Holding

KCHOL 364.916 143,90 5.226 AL EUG 278,00 93%
SAHOL 155.638 74,10 2.513 AL EUG 164,00 121%
SISE 104.639 34,16 1.431 RE RE

Savunma

ASELS 680.352 149,20 5.615 AL EUG 182,00 22%
OTKAR 46.440 387,00 198 AL EUG 576,00 49%
Otomotiv

FROTO 321.083 91,50 1.289 AL EUG 141,00 54%
TOASO 100.750 201,50 1.802 AL E0G 310,00 54%
TTRAK 59.190 591,50 243 AL EUG 965,00 63%
Perakende

BIZIM 2.022 2512 8 AL EUG 39,50 57%
BIMAS 290.697 478,75 3.988 AL EUG 771,00 61%
MGROS 94.691 523,00 1.247 AL EUG 885,00 69%
Telekomiinikasyon

TCELL 203.060 92,30 2.712 AL E0G 151,00 64%
Enerji

AKSEN 39.562 32,26 159 AL EUG 58,00 80%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
12 May. Japonya 02:50 Mar. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) | 5477 mir¥ 7129 mir ¥
12 May. Tirkiye BIST sirketlerinin 1G25 konsolide finansal sonuglari igin son gdnderim tarihi
13 May. ingiltere 09:00 Mar ILO igsizlik Orani (3 aylik) l 4,50% 4,40%
13 May. Tirkiye 10:00 Mar. Cari Denge dll -395mir§ -441mir$
13 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi l -14,00
13 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aylik % dl 0,3% -0,1%
13 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yillik % dl 2,4% 2,4%
14 May. ABD 01:00 MSCI 2025 2. Donem endeks revizyonlari agiklanacak
14May.  Japonya 02:50 Nis. UFE - Yillik % l 4,0% 4,2%
14 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,4%
14May.  Almanya 09:00 Nis. TUFE- Aylik % l 0,4% 0,4%
14May.  Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yillik % l 2,1% 21%
15 May. ingiltere 09:00 1G25 GSYH Ceyreksel % l 0,6% 0,1%
15 May. ingiltere 09:00 1625 GSYH Yillik % l 1,5%
15May.  Ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 1,5%
15 May. Tirkiye 11:00 Nis. Biitge Dengesi dll -261,5 mir TL
15May. Avro Bolgesi  12:00 1G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) dl 1.2% 1,2%
15May. Avro Bolgesi  12:00 1625 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4% 0,4%
15May. Avro Bolgesi  12:00 Mar Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 1,5% 1,1%
15 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi dll -8,0 -8,1
15 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satiglar -Aylik% ll 0,0% 1,4%
15 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Aylik % dl 0,3% -0,4%
15 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yillik % dl 2,7%
15 May. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dl 228 bin
15 May. ABD 15:30 May. Philadelphia Fed imalat Endeksi | -9,6 -26,4
15 May. ABD 15:40 FED Baskani Powell'in Konugmasi
15 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3% -0,3%
15 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanimi | 77,9% 77,8%
16 May. Japonya 02:50 1G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) il -0,1% 0,6%
16 May.  Japonya 02:50 1625 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimig)% dl -0,3% 2,2%
16 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % il -1,1%
16 May. Japonya 07:30 Mar. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -1,1%
16 May. Turkiye 10:00 May. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % dll 30,0%
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satiglari il 110,8 bin
16 May. Turkiye 10:00 1G25 issizlik Orani dll 8,6%
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiglari dl 1.368 bin 1.324 bin
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri al 1.450 bin 1.467 bin
16 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Glven Endeksi l 53,0 52,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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