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Gegtigimiz hafta, kiiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret mizakereleri ve giimriik tarifesi
indirimi anlagmasi one c¢ikarken; ABD’de enflasyon verileri, perakende satislar ve Fed
Baskani Powell'in para politikasina iliskin degerlendirmeleri ile Avro Bolgesi biyime verisi
piyasalarin yoniinde belirleyici oldu. ABD borsalarinda genel olarak pozitif bir seyir izlendi.
Dow Jones endeksi haftalik bazda %3,41 ve S&P 500 endeksi ise %5,27 oraninda deger
kazandi. Avrupa piyasalarinda da yukari yonli bir edilim hakimdi; gosterge endeks haftalik
bazda %2,22 artis kaydetti. ABD ile Cin arasinda isvigre'de gerceklestirilen ticaret
miizakereleri sonucunda taraflar karsilikli olarak uygulanan giimriik tarifelerinde 90 giin
sireyle indirime gitme karan aldi. Anlagsmaya gore, 14 Mayis itibariyla ABD’nin Cin
mallarina uyguladigi giimriik vergileri %145'ten %30'a diisiirilecek, Cin ise ABD mallarina
yonelik tarifeleri %125'ten %10’a indirecek. Hafta boyunca ABD'de agiklanan ekonomik
veriler piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Nisan'da
aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %2,3 ile beklentilerin altinda gerceklesirken, cekirdek TUFE
ayni ddnemde aylik %0,2 ve yillik %2,8 artis kaydetti. UFE ise Nisan'da aylik %0,5 azalirken,
yillk %2,4 ile beklentilerin altinda artti. Perakende satiglar nisanda aylik %0,1 ile
beklentilerin tizerinde artti. Avro Bolgesi'nde ise 2025 yilinin ilk ¢eyreginde bir dnceki
ceyrege kiyasla %0,3 biiyiime kaydedildi. Ote yandan, gectigimiz hafta Fed Baskani
Jerome Powell'in para politikasina yonelik agiklamalan da dikkat gekti. Powell, 2020°'den
bu yana ekonomik kosullarin 6nemli 6lglide degistigine vurgu yaparak, Fed’in para
politikasi stratejisinin bu degisiklikler dogrultusunda gézden gegirildigini ifade etti. Borsa
istanbul'un tatil nedeniyle kapali oldugu haftanin ilk islem giiniinde, kiiresel piyasalarda
one ¢ikan gelisme Moody’s’in ABD’nin kredi notunu bir kademe diiglirerek Aal seviyesine
indirmesi oldu. Daha 6nce Fitch ve S&P de ABD'nin kredi notunu indirmislerdi.

Borsa Istanbul gectigimiz haftay! pozitif bir gériiniimle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftallk bazda %2,96 yiikselirken, sektorel olarak en giglii performans bankacilik
endeksinde goriildi; banka hisseleri %6,9 deder kazandi. Sanayi endeksi ise haftayi
%2,37'lik artigla tamamladi. Yurt igi veri glindemine baktigimizda, TCMB verilerine gore,
2025 Mart'ta cari islemler hesabi, 3,95 mir § acik olan piyasa beklentisinin hafif (izerinde
4,1 mir $ agik verdi. Diger yandan, Hazine ve Maliye Bakanh@i'nin agikladigi verilere gore,
2025 Nisan ayinda merkezi yonetim biitgesi 174,7 mir TL (2024 Nisan: 177,8 mir TL agik)
aclk verirken, bu donemde faiz disi biitce dengesi 85,9 mir TL (2024 Mart: 63,8 mir TL
aclk) fazla olarak gergeklesti. Cuma gini TCMB tarafindan yayimlanan piyasa
katilmcilar anketi sonuglarina gére, 2025 yili Mayis ayi itibariyla yil sonu TUFE beklentisi
%30,35 (Onceki: %29,98), yil sonu bliyiime beklentisi ise %2,90 olarak giincellendi. Borsa
istanbul'da, 2025 yili Nisan ayinda yabanci yatinmcilar toplam 195 mn $ net alim
gerceklestirdi. Nisan’da yabanci yatirimcilarin en ¢ok net alis yaptigi hisseler ASELS (157
mn $), THYAO (111 mn $), BIMAS (87 mn $) iken, en gok net satig yaptigi hisseler sirasiyla
KCHOL (86 mn $), PGSUS (61 mn $), GARAN (51 mn $) olarak gergeklesti.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %46 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %6,8 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 270.140 5,0% 13,4% 85,40 51,95 64% 1,38
sektoriiniin agirhgr %13,4 (BIST 100: %15,1) olup, portféyiimiizin ~ MGROS 95778 1,8% 13,0% 88500 52900 67% 0,93

" THYAO 404.340 7,4% 13,0% 470,00 293,00 60% 0,97

betasi 1,04'tir. AKSEN 2211 0,3% 12,2% 58,00 34,42 69% 0,97

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,6 pozitif KCHOL 403.208 3,0% 12,2% 278,00 159,00 75% 1,21
ASELS 632.016 6,0% 12,2% 182,00 138,60 31% 0,83

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,6 deger TCELL 212.740 429 12.0% 151.00 9.70 56% 0.96
kaybederken, model portfdyiimiiz %2,9 pozitif performans sergiledi. ISGYO 15.196 - 12,0% 25,20 15,85 59% 1,04

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %4,6 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 270.140 51,95 6.927 AL EUG 85,40 64%
GARAN 475.860 113,30 3.496 AL EUG 171,00 51%
HALKB 154.904 21,56 1.248 TUT EPG 22,20 3%
ISCTR 274.250 10,97 6.057 AL EUG 17,80 62%
YKBNK 225.367 26,68 7.488 AL EUG 37,00 39%
TSKB 32.032 11,44 333 AL EUG 20,30 77%
Cimento

CIMSA 50.826 53,75 665 AL EUG 67,00 25%
AKCNS 29.981 156,60 110 AL EUG 247,00 58%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 80.209 118,70 372 AL EPG 192,00 62%
VESTL 14.022 41,80 286 AL EPG 70,00 67%
Demir-Celik

EREGL 173.600 24,80 4.186 TUT EPG 30,00 21%
KRDMD 18.959 24,30 1.481 AL EPG 36,00 48%
Gayrimenkul

TRGYO 63.600 63,60 119 AL EUG 83,00 31%
EKGYO 55.746 14,67 3.098 AL EUG 22,40 53%
ISGYO 15.196 15,85 77 AL EPG 25,20 59%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 84.136 231,60 821 AL EUG 372,00 61%
THYAO 404.340 293,00 9.704 AL EUG 470,00 60%
PGSUS 125.250 250,50 2.182 AL EUG 382,00 52%
Holding
KCHOL 403.208 159,00 5.299 AL EUG 278,00 75%
SAHOL 165.090 78,60 2.570 AL EUG 164,00 109%
SISE 113.400 37,02 1.482 AL EPG 49,80 35%
Savunma
ASELS 632.016 138,60 5.908 AL EUG 182,00 31%
OTKAR 52.560 438,00 213 AL EUG 576,00 32%
Otomotiv
FROTO 339.505 96,75 1.280 AL EUG 141,00 46%
TOASO 108.650 217,30 1.859 AL EUG 310,00 43%
TTRAK 62.342 623,00 244 AL EUG 965,00 55%
Perakende
BIZIM 2.157 26,80 8 AL EUG 39,50 47%
BIMAS 296.400 494,00 3.893 AL EUG 771,00 56%
MGROS 95.778 529,00 1.218 AL EUG 885,00 67%
Telekomiinikasyon
TCELL 212.740 96,70 2.719 AL EUG 151,00 56%
Enerji
AKSEN 42.211 34,42 160 AL EUG 58,00 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih

Ulke

TSi

Veri

Beklenti

Haftalik teji Haftalik Ajanda

19 May. Gin 05:00 Nis Sanayi Uretimi- Yillik % al 57% 7,

19 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis TUFE- Yillik % al 2,2% 2,2%
19 May. Avro Bolgesi  12:00 Nis TUFE- Aylik % all 0,6% 0,6%
19 May. ABD 17:00 Nis CB Oncii Gostergeler Endeksi % all -0,8% -0,7%
19 May. Tiirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylik % dll -0,3% -0,7%
20May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Yillhk % al -0,5% -0,2%
20 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dll 2,0%
20 May. Tirkiye 10:00 May. Tiketici Gliven Endeksi dll 83,9
20 May. Avro Bolgesi  17:00 May. Tiketici Gliven Endeksi dl -15,7 -16,7
21 May. Japonya 02:50 Nis. Dig Ticaret Dengesi dl 2153 mir¥ 544,71 mir ¥
21 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Aylik % al 1,1% 0,3%
21 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Yillik % a 3,3% 2,6%
22 May. Tirkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi il 103,2
22 May. Turkiye 10:00 May. Kapasite Kullanimi dl 74,3%
22 May. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

22 May. Almanya 10:30 May. HCOB PMI imalat 4 48,8 484
22 May. Almanya 10:30 May. HCOB PMI imalat Disi dl 49,7 49,0
22 May. Avro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat d 49,4 49,0
22 May. Avro Bolgesi  11:00 May. HCOB PMI imalat Digi il 50,5 50,1
22 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,03
22 May. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari all 229 bin
22 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat al 50,2
22 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Digi dl 50,8
22 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI Bilesik Jl 50,6
22 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislar Al 415 mn 4,02 mn
22 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislari - Aylik % dll 3,2% -5,9%
23 May. Japonya 02:30 Nis. TUFE - Yillik % a 3,6% 3,6%
23 May. Almanya 09:00 1G25 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,2% 0,2%
23 May. Almanya 09:00 125 GSYH- Yilhik % il -0,2% -0,2%
23 May. Turkiye 11:00 Nis. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl -13,1%
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satiglari al 700 bin 724 bin
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satiglari- Aylik% il -3,3% 7,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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