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Haftalik Strateji

Q Gegctigimiz hafta kiresel piyasalarin odaginda, Avro Bolgesi enflasyon verileri, ABD’nin mali Avro Bolgesi - Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (5Y)
goriinimi ve ABD Baskani Donald Trump’in Avrupa Birligi'ne yonelik yeni giimriik tarifesi
aciklamalari yer aldi. Trump, 1 Haziran'dan itibaren Avrupa Birligi'nden ithal edilen riinlere
dogrudan %50 oraninda gumrik vergisi uygulanmasini 6nerdi. Ayrica, Iphone uretiminin ABD'de
yapilmamasi durumunda Apple’a en az %25 oraninda giimrik vergisi uygulanacagi yoniindeki
tehdidi, piyasalar iizerinde baski yaratti. Bu gelismelerin etkisiyle, ABD piyasalarinda sert
satislar goriildi; Dow Jones endeksi haftalik bazda %2,47 ve S&P 500 endeksi ise %2,61
oraninda deder kaybetti. Avrupa’da da satis baskisi etkili olurken; gosterge endeks haftalik
bazda %1,86 geriledi. Makroekonomik verilere bakildiginda, Euro Bdlgesi'nde Tiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) nisan ayinda yillik bazda %2,2 ile sabit kaldi. Bélgede mayis ayi imalat PMI
endeksi 48,4 ve hizmet PMI endeksi ise 48,9 olarak agiklanarak beklentilerin altinda kaldi. Buna
karsin, ABD'de mayis ayi imalat ve hizmet PMI verileri 52,3 seviyesine yiikselerek piyasa

beklentilerini asti. Ayrica, Trump ile AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen arasinda

gerceklestirilen goriismenin ardindan, ABD'nin AB'ye yonelik yeni gimrik tarifesi

Kaynak: Bloomber:
uygulamasinin 9 Temmuz 2025 tarihine ertelendigi aciklandi. Y 7

a Borsa istanbul, gectigimiz haftayl negatif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.0 endeksinin seyri (1Y)
bazda %3,23 oraninda deger kaybederken, bankacilik endeksinde %0,70 ve sanayi endeksinde

ise %3,48 diiglis gorildi. Yurt icinde piyasalarin odadinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) yayimladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu yer aldi. TCMB, 2025 yili igin %24
olan enflasyon tahminini korurken, enflasyon tahmin araliinda da (%19-%29) degisiklige
gitmedi. Ayrica, 2026 ve 2027 yillar igin sirasiyla %12 ve %8 olan tahminlerde de revizyona
gidilmedi. Raporda, siki para politikasinin sonuglarinin kademeli olarak goriilmeye baslandigi ve
dezenflasyon siirecinin kesintisiz devam ettigi vurgulandi. TCMB, 6niimiizdeki donemde de
para politikasindaki kararli durusun siirdiriilecedini ve dezenflasyon hedefi dogrultusunda
adimlarin devam edecegini belirtti. Ayrica, 24 Mayis'ta TCMB tarafindan yayimlanan basin
duyurusunda, Tirk lirasi cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan
kullanilan krediler igin zorunlu karsilik oraninin vadelere gore farklilastirldigi aciklandi. Buna

gore, 1 yila kadar vadede %12 olan oran, 1 aya kadar vadede %18'e, 3 aya kadar vadede ise
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%14'e ylkseltildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

o o . . . Endeksin 9.450 seviyesini agmasi durumunda, 9.600-9.800 araligi hedeflenebilir.
a Bu hafta yurt icinde Ekonomik Gliven Endeksi, Dis Ticaret Dengesi, 1G25 GSYH
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %46 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %3,8 primli (FD/FAVOK)
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 269.880 5,3% 13,4% 85,40 51,90 65% 1,37
sektorinin agifigl %134 (BIST 100: %151) olup, portféyimizin ~ Moros 90527 1,7% 13,0% 85,00 0000 7% 0,54

) THYAO 386.055 7,2% 13,0% 470,00 279,75 68% 0,97
betasi 1,04'tr. AKSEN 40.984 0,3% 12,2% 58,00 33,42 74% 0,97
v e .. . KCHOL 374.299 3,1% 12,2% 278,00 147,60 88% 1,23

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %6,0 pozitif
ASELS 621.072 6,0% 12,2% 182,00 136,20 34% 0,83
aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %4,5 deger TCELL 215.600 4.4% 12.0% 151.00 98.00 54% 0.95
kaybederken, model portféyiimiiz %1,3 pozitif performans sergiledi. ISGYO 14.640 12,0% 25,20 15,27 65% 1,04

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %6,0 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 269.880 51,90 7.091 AL EUG 85,40 65%
GARAN 465.360 110,80 3.496 AL EUG 171,00 54%
HALKB 148.581 20,68 1.252 TUT EPG 22,20 7%
ISCTR 275.000 11,00 5.944 AL EUG 17,80 62%
YKBNK 223.171 26,42 7.570 AL EUG 37,00 40%
TSKB 31.024 11,08 324 AL EUG 20,30 83%
Cimento

CIMSA 48.462 51,25 660 AL EUG 67,00 31%
AKCNS 27.568 144,00 89 AL EUG 247,00 72%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 75.884 112,30 368 AL EPG 192,00 71%
VESTL 12.996 38,74 297 AL EPG 70,00 81%
Demir-Celik

EREGL 164.780 23,54 4109 TUT EPG 30,00 27%
KRDMD 17.930 22,98 1.471 AL EPG 36,00 57%
Gayrimenkul

TRGYO 63.150 63,15 123 AL EUG 83,00 31%
EKGYO 53.314 14,03 2.944 AL EUG 22,40 60%
ISGYO 14.640 1527 78 AL EPG 25,20 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 81.157 223,40 791 AL EUG 372,00 67%
THYAO 386.055 279,75 9.720 AL EUG 470,00 68%
PGSUS 121.400 242,80 2.179 AL EUG 382,00 57%
Holding
KCHOL 374.299 147,60 5.196 AL EUG 278,00 88%
SAHOL 162.254 77,25 2.614 AL EUG 164,00 112%
SISE 107.641 35,14 1.456 AL EPG 49,80 42%
Savunma
ASELS 621.072 136,20 6.054 AL EUG 182,00 34%
OTKAR 49.320 411,00 219 AL EUG 576,00 40%
Otomotiv
FROTO 304.941 86,90 1.255 AL EUG 141,00 62%
TOASO 97.700 195,40 1.886 AL EUG 310,00 59%
TTRAK 58.739 587,00 239 AL EUG 965,00 64%
Perakende
BIZIM 2.036 25,30 8 AL EUG 39,50 56%
BIMAS 285.900 476,50 3.816 AL EUG 771,00 62%
MGROS 90.527 500,00 1.209 AL EUG 885,00 77%
Telekomiinikasyon
TCELL 215.600 98,00 2.709 AL EUG 151,00 54%
Enerji
AKSEN 40.984 3342 160 AL EUG 58,00 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
26 May. Avro Bolgesi  17:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
26 May. ABD ABD'de ve ingiltere'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
27 May. Gin 04:30 Nis. Sanayi Karlari -Yillik % dl 2,6%
27 May. Avro Bélgesi  12:00 May. Tuketici Given Endeksi dl -15,2
27 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri dl -8,2% 9,2%
27 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 87,0 86,0
27 May. ABD 17.30  May. Dallas Fed imalat Aktivite End. d 358
28 May. Tirkiye 10:00 May. Ekonomik Giiven Endeksi il 96,6
28 May. Almanya 10:55 May. issizlik Orani % d 6,3% 6,3%
28 May. ABD 17:00  May. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 130
28 May. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (6-7 Mayis) dl
29 May. Tirkiye 10:00 Nis. Dig Ticaret Dengesi dl 72mir$
29 May. ABD 15:30 1625 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% dl -0,3% -0,3%
29 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maag! Bagvurulari F| 227 bin
29 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -1,1% 6,1%
30May.  Japonya 02:30 Nis. igsizlik Orani d 2,5% 2,5%
30May.  Japonya 02:30 May. Tokyo TUFE - Yillik % d 34% 3,5%
30 May. Japonya 02:50 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % d -1,4% 0,2%
30 May.  Japonya 02:50 Nis. Perakende Satiglar- Aylik % d 0,5% -1,2%
30 May.  Turkiye 10:00 Nis. issizlik Orani dl 7.9%
30 May. Tirkiye 10:00 1C25 GSYH Yillik % dl 2,4% 3,0%
30 May. Turkiye 10:30 TCMB Finansal Istikrar Raporu
30May. Almanya 15:00 May. TUFE- Aylik % d 0,1% 0,4%
30 May. Almanya 15:00 May. TUFE- Yillik % dl 21% 21%
30 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % d 0,4%
30 May. ABD 15:30 Nis. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,2% 2,3%
30 May. ABD 15:30 Nis. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,5% 2,6%
30 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 50,80 50,80

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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