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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

a

ABD Baskani Donald Trump'in, AB'ye uygulanacak %50 tarifeyi 9 Temmuz 2025e
ertelemesiyle gectigimiz haftaya pozitif baslayan kiiresel piyasalarda, ABD'de tarifelere
dair mahkeme kararlarinin etkisiyle dalgal bir seyir izlendi; buna ragmen yurt disi
piyasalar haftayi pozitif kapatti. ABD’de Dow Jones endeksi %1,60 ve S&P 500 endeksi ise
%1,88 deder kazandi. Avrupa piyasalarinda hafta boyunca karigik bir gériinim hakim olsa
da gosterge endekste haftallk bazda %0,76 yiikselis gorildi. Ayni donemde MSCI
gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %1,16 deder kaybetti. ABD piyasalari gegtigimiz hafta
FOMC tutanaklari ve gekirdek kisisel tiiketim giderleri fiyat endeksi verisine odaklandi.
Fed'in mayis ayl tutanaklarinda artan ekonomik belirsizlik ortaminda faiz konusunda
sabirli olunacagi vurgulandi. Yetkililer, enflasyonun kalici olma riski konusuna dikkat
cekerken, ekonomik goriinim netlesene kadar beklemede kalmanin uygun olacagi
belirtildi. Veri giindemine baktigimizda ise, ABD ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde %0,3
daralma olan piyasa beklentilerinin altinda kalmayi basararak %0,2 daralma kaydetti.
ABD’de yakindan takip edilen gekirdek PCE fiyat endeksi nisan ayinda aylik %0,1, yillik
%2,5 artigla beklentilere paralel agiklandi. Bu donemde PCE fiyat endeksi ise aylik %0,1,
yillik %2,1 seviyesinde gerceklesti. Avrupa piyasalarinda ise veri glindemi daha sakindi.
Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde konusmasinda, uluslararasi diizende diinya
ticaretinin azalmasinin ekonomi igin olumsuz etki olusturacadini belirtti. Ayrica 6nemli
kararlarin oybirligi yerine nitelikli ¢ogunlukla alinmasi konusunda c¢agrida bulunan
Lagarde, boylece kiiresel giiveni korumak igin gligli konumda olabileceklerini ifade etti.
Avro Bolgesi'nde aciklanan tiiketici giiven endeksi ise mayis ayinda beklentilere paralel -
15,2 seviyesinde gergeklesti. Diger taraftan, yeni haftaya baslarken, Bagkan Trump’in gelik
ve aliminyumda giimriik tarifelerini 4 Haziran'dan itibaren %25'ten %50'ye ¢ikaracagini
aciklamasi, parite ve ons altin fiyatlarinda yiikselise neden oldu.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftayi saticili bir seyirle tamamlayarak kiiresel
piyasalardan ayristi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,60 oraninda deger kaybederken,
bankacilik endeksinde %2,90 ve sanayi endeksinde ise %4,66 disus gorildd. BIST 100
endeksi Mayis ayini ise %0,65 disls ile tamamlamis oldu. Gegen hafta yurt icinde, Tirkiye
ekonomisinin 1G25 doneminde piyasa beklentisinin (%2,4) altinda %2,0 biyidugi
aciklandi. insaat sektorii biiylimeye en biiyiik katki saglayan sektér olarak 6ne cikti.
Ayrica, 2025 yili nisan ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gore %22,3 artarak
12,1 mir $ seviyesine yiikseldi. TCMB Finansal istikrar Raporu'nda kiiresel ticaret
politikalari sonucunda yasanan belirsizliklerin piyasalarda volatiliteyi artirdigi ve kiresel
ekonomi belirsizlik endeksinin pandemi donemindeki seviyesine geri dondugi ifade edildi.
istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gore ise, 2025 yili mayis ayinda
istanbul'da aylik bazda perakende fiyatlar %2,83 yiikselirken, yillik bazda %46,57 olarak
gerceklesti. Gegtigimiz hafta 330 seviyelerine kadar yiikselis gdsteren Tirkiye’nin CDS
primi, giincel durumda 322 seviyelerinde seyretmekte.
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ABD Gekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Core PCE) (Aylik)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

o Bu hafta yurt ici veri giindeminin odaginda yarin aciklanacak mayis ay! En:iekst:e fliiuslerde 9.000-8.900 bolgesi endeksin destek araligi olarak takip edllelilll.rw

enflasyon verileri olacak. Piyasa beklentileri enflasyonun aylk %2,1,
yillk  %36,2 seviyesinde agiklanmasi yoniinde olustu. Haftanin
devaminda ise yurt igi piyasalarda veri akisi oldukga sakin seyredecek.
Ayrica, 5 Haziran'da Borsa istanbul Kurban Bayrami nedeniyle yarim giin
isleme acik olurken, 6 Haziran’da tim giin kapal olacak. Kiresel
piyasalar tarafinda ise bu hafta, ABD'de istihdam ve PMI verileri
izlenirken, Avro Bolgesi'nde gergeklesecek Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) faiz karar toplantisi ve blylime verileri 6ne gikmakta.

O  BIST 100 endeksi yeni haftaya 9.013 seviyesinden yatay bir baslangig w
yapti. Endekste yukari yonli hareketlerde 9.100 seviyesinin asilmasi
durumunda 9.300 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak izlenebilir. Q ”I\
Giin igerisinde yasanilabilecek dislslerde ise 9.000-8.900 bdlgesi
endeksin destek arali§i olarak takip edilmelidir. : - =

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %57 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %0,2 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yilik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylhk
Migros, Tiirk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 264.940 5,4% 13,4% 85,40 50,95 68% 1,32
sektorinin agirhgi %13,4 (BIST 100: %15,1) olup, portfdyiimiizin ~ MGROS ~ 86.363 1.7% = 885,00 477,00 86% 098
b - THYAO 377.085 7,3% 13,0% 470,00 273,25 72% 1,02

etas! 1,04'tur. AKSEN 39.807 0,3% 12,2% 58,00 32,46 79% 0,92

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,8 pozitif KCHOL 359.337 3,0% 12,2% 278,00 141,70 96% 1,23

. . ASELS 590.976 6,0% 12,2% 182,00 129,60 40% 0,83
aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %8,2 deger TCELL 208.670 4,3% 12,0% 151,00 94,85 509, 0,98
kaybederken, model portfdylimiiz %3,9 negatif performans sergiledi. ISGYO 13.864 - 12,0% 25,20 14,46 74% 1,04
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %4,8 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.900 seviyesidir - Takip 220

listemizde yer alan sirketlerin, 1G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa ——VKY Model Portfégy ~——BIST100
200
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

P (nn T Kapamg ) PAGLIAIM Vs e s vade et G
Bankacilik
AKBNK 264.940 50,95 7.062 AL EUG 85,40 68%
GARAN 444780 105,90 3.348 AL EUG 171,00 61%
HALKB 139.600 19,43 1.228 TUT EPG 22,20 14%
ISCTR 268.750 10,75 5.746 AL EUG 17,80 66%
YKBNK 215.062 25,46 7.418 AL EUG 37,00 45%
TSKB 30.520 10,90 324 AL EUG 20,30 86%
Cimento
CIMSA 45.577 48,20 644 AL EUG 67,00 39%
AKCNS 28.621 149,50 89 AL EUG 247,00 65%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 71.222 105,40 366 AL EPG 192,00 82%
VESTL 11.110 33,12 307 AL EPG 70,00 111%
Demir-Gelik
EREGL 164.080 23,44 4.096 TUT EPG 30,00 28%
KRDMD 17.196 22,04 1.471 AL EPG 36,00 63%
Gayrimenkul
TRGYO 61.800 61,80 124 AL EUG 83,00 34%
EKGYO 53.124 13,98 2.920 AL EUG 22,40 60%
ISGYO 13.864 14,46 78 AL EPG 25,20 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PO (nn T Kapams (1) PASLIST Uspuede i hede e e
Havacilik
TAVHL 79.159 217,90 767 AL EUG 372,00 71%
THYAO 377.085 273,25 9.433 AL EUG 470,00 72%
PGSUS 120.600 241,20 2.148 AL EUG 382,00 58%
Holding
KCHOL 359.337 141,70 5.054 AL EUG 278,00 96%
SAHOL 162.359 77,30 2.562 AL EUG 164,00 112%
SISE 101.086 33,00 1.411 AL EPG 49,80 51%
Savunma
ASELS 590.976 129,60 5.963 AL EUG 182,00 40%
OTKAR 46.560 388,00 220 AL EUG 576,00 48%
Otomotiv
FROTO 281.254 80,15 1.260 AL EUG 141,00 76%
TOASO 88.500 177,00 1.845 AL EUG 310,00 75%
TTRAK 55.937 559,00 238 AL EUG 965,00 73%
Perakende
BIZIM 1.893 23,52 8 AL EUG 39,50 68%
BIMAS 285.600 476,00 3.756 AL EUG 771,00 62%
MGROS 86.363 477,00 1.185 AL EUG 885,00 86%
Telekomiinikasyon
TCELL 208.670 94,85 2.683 AL EUG 151,00 59%
Enerji
AKSEN 39.807 32,46 158 AL EUG 58,00 79%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Onem Beklenti Onceki
2 Haz. Tirkiye 10:00 May. S&P Global/ISO PMI imalat l 47,3
2 Haz. Almanya 10:55 May. HCOB PMI imalat F 48,8
2 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat F 49,4 49,4
2 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat | 52,2 52,3
2 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI a 49,2 48,7
2 Haz. ABD 17:00 Nis. ingaat Harcamalari dl 0,4% -0,5%
2 Haz. ABD 20:00 Fed Baskani Powell konugmasi

2 Haz. Cin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

3 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat | 50,8 50,4
3 Haz. Turkiye 10:00 May. TUFE- Aylik % dl 2,1% 3,0%
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE- Yillik % F 36,2% 37,9%
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. UFE - Aylik % il 2,8%
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. UFE - Yillik % dl 22,5%
3 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. Tahmini TUFE-Yillik % F| 2,0% 2,2%
3 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. igsizlik Orani F| 6,2% 6,2%
3 Haz. ABD 17:00 Nis. Fabrika Siparigleri dl -3,1% 4,3%
3 Haz. ABD 17:00 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri ol -6,3%
4 Haz. Almanya 10:55 May. HCOB PMI imalat Disgi dll 47,2
4 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat Disgi dll 48,9 48,9
4 Haz. Turkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru il 72,12
4 Haz. ABD 15:15 May. ADP istihdam Raporu dl 110 bin 62 bin
4 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Digi F| 52,3
4 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat Digi PMI dl 52,0 51,6
4 Haz. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

5Haz. Gin 04:45 May. Caixin PMI imalat Digi | 51,0 50,7
5Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylik % F -0,020 3,6%
5Haz. Avro Bélgesi  12:00 Nis. UFE - Aylik % al -1,6%
5Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Yillik % dll 1,9%
5Haz. Avro Bolgesi 15:15 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi l 2,15% 2,40%
5Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi al -117,3mir$  -140,5mir $
5Haz. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari | 240 bin
5Haz. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

5Haz. Turkiye Borsa istanbul Kurban Bayrami nedeniyle yarim giin igsleme agik olacak.

6 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F -2,3% 3,0%
6 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Perakende Satiglar- Aylik % dll -0,1%
6 Haz. Avro Bolgesi  12:00 1G25 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) al 0,4% 0,3%
6 Haz. Avro Bolgesi  12:00 1G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) al 1,2%
6 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Disi istihdam | 130 bin 177 bin
6 Haz. ABD 15:30 May. igsizlik Orani | 4,2% 4,2%
6 Haz. Turkiye Borsa istanbul Kurban Bayrami nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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