Haftalik Strateji Bulteni



Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Yurt disi piyasalarda gegtigimiz hafta, ABD ve Cin arasinda gerceklestirilen
glmriik tarifelerine yonelik goriismelerin etkisiyle pozitif bir seyir gorildi. ABD'de
Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,17 yiikselirken, S&P 500 endeksi %1,50
deger kazandi. Avrupa’da ise gosterge endeks %1,18 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri ise gectigimiz haftayr %4,51 seviyesinden tamamladi. Veri tarafinda
ABD'de aciklanan ISM imalat PMI verisi 48,5'e gerileyerek sektorde daralmanin
siurdigline isaret ederken, insaat harcamalari da nisan ayinda %0,4 azalarak
piyasa beklentilerini kargilayamadi. ABD'de 6zel sektor istihdami mayis ayinda
piyasa beklentilerinin oldukga gerisinde, yalnizca 37 bin kisi artarken, tarim disi
istihdam ise 139 bin artis ile beklentilerin tstiinde agiklandi. Bu verilerin ardindan
piyasa tarafindan eylil ve aralik aylarinda olmak lizere Fed'den 2 kez faiz
indiriminin beklentisi fiyatlanmaya basladi. Avro Bolgesi'nde ise mayis ayl dncii
enflasyon verisi yillik bazda %1,9'a geriledi ve hem beklentilerin hem de bir 6nceki
verinin altinda kaldi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) politika faizlerini beklentilere
paralel 25 baz puan indirdi. Ayrica enflasyonun orta vadede %2 hedefine yakin
seyredecegini ve biyiimenin 2025-2027 doneminde %0,9-%1,3 arasinda olacagi
ongordi. AMB Baskani Lagarde faiz kararinin ardindan gergeklestirdigi basin
toplantisinda, para politikasinda gevseme dongistinin sonuna yaklasildigini
belirtti.

Borsa istanbul gectigimiz haftay! pozitif bir gériiniimle tamamlarken, BIST 100
endeksi haftalik bazda %5,18 deger kazandi, bankacilik endeksi %8,10 ve sanayi
endeksi %3,83 yiikseldi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, 2025 yili mayis
ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) piyasa beklentilerinin (%2,1) altinda aylik
bazda %1,53 (Onceki: %3,0) yiikselirken, bir énceki yilin ayni ayina gére %35,41
artis gosterdi (Onceki: %37,86).Yurt ici uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ise 2025
Mayis'ta bir onceki aya gore %2,48 artarken, yillik artis orani ise %23,13 olarak
kaydedildi. Ayrica istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global anket verilerine gore,
manset PMI mayis ayinda 47,2 seviyesine geriledi. Esik degerin altindaki seyrini
siirdiiren imalat PMI verisi ekonomide daralmayi igaret etmeye devam ediyor.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste yiikseliglerde 9.600-9.800 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir

a

Bu hafta yurt ici veri glindeminde bugiin agiklanacak olan hazine nakit
dengesi ve persembe giini agiklanacak olan sanayi lretimi verileri yer
aliyor. Kiiresel piyasalar tarafinda ise yarin ABD'de agiklanacak olan
enflasyon verisi piyasalarin yoniinin belirleyicilii acisindan oldukga
onemli olacak. Piyasa beklentileri enflasyonun aylik %0,2 seviyesinde ve
yillik %2,5 seviyesinde agiklanmasi yoniinde olustu. Haftanin devaminda
ise ABD'de agciklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurular,
ingiltere’de ve Avro Bélgesi'nde agiklanacak olan sanayi iretimi verileri
ve Almanya’da agiklanacak olan enflasyon verisi 6n plana gikmakta.

BIST 100 endeksi yeni haftaya 9.555 seviyesinden alicili bir baslangig
yapti. Endekste yukari yonli hareketlerde 9.800 seviyesinin asilmasi
durumunda 10.000 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak izlenebilir.
Yasanilabilecek dislislerde ise sirasiyla 9.450 ve 9.300 seviyeleri
endeksin destek seviyeleri olarak takip edilmelidir.

Vakif Yatinm

12000,

My
AT

JI’IIJ

[ W

L§

!

11500,

11000,

10500,

10000,

9500,

39000,

8500,

8000,

7500,

7000,

|24
.

LLNR R NN RN AR AR NN RN AR
|25

JR | T’i"ﬂ

Kaynak: Matriks




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %42 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %4 iskontolu (FD/FAVOK)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 292.500 5,6% 13,4% 85,40 56,25 52% 1,29
sektériiniin agirthgi %13,4 (BIST 100: %16,4) olup, portféyimiizin ~ MOROS ~ 88.943 1.7% L 885,00 491,25 80% 097

- THYAO 395.370 7,3% 13,0% 470,00 286,50 64% 0,94
betasi 1,03tlr. AKSEN 40.813 0,3% 12,2% 58,00 33,28 74% 091
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,9 pozitif KCHOL 376.581 3,1% 12,2% 278,00 148,50 87% 1,12
ASELS 636.120 5,9% 12,2% 182,00 139,50 30% 0,80
3 o y

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %3,5 deger TCELL 213.620 43% 12,0% 151,00 97,10 56% 0,80
kaybederken, model portféyiimiiz %1,3 pozitif performans sergiledi. ISGYO 14.563 - 12,0% 25,20 15,19 66% 1,39

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %4,9 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 292.500 56,25 6.846 AL EUG 85,40 52%
GARAN 487.620 116,10 3.227 AL EUG 171,00 47%
HALKB 148.294 20,64 1.179 TUT EPG 22,20 8%
ISCTR 285.500 11,42 5.511 AL EUG 17,80 56%
YKBNK 231.280 27,38 7.230 AL EUG 37,00 35%
TSKB 31.920 11,40 316 AL EUG 20,30 78%
Cimento

CIMSA 48.698 51,50 619 AL EUG 67,00 30%
AKCNS 28.506 148,90 89 AL EUG 247,00 66%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 75.006 111,00 356 AL EPG 192,00 73%
VESTL 11.674 34,80 303 AL EPG 70,00 101%
Demir-Celik

EREGL 164.780 23,54 3.957 TUT EPG 30,00 27%
KRDMD 18.367 23,54 1.452 AL EPG 36,00 53%
Gayrimenkul

TRGYO 61.000 61,00 124 AL EUG 83,00 36%
EKGYO 58.748 15,46 2.867 AL EUG 22,40 45%
ISGYO 14.563 15,19 77 AL EPG 25,20 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 85.226 234,60 761 AL EUG 372,00 59%
THYAO 395.370 286,50 8.935 AL EUG 470,00 64%
PGSUS 128.625 257,25 2.093 AL EUG 382,00 48%
Holding
KCHOL 376.581 148,50 4974 AL EUG 278,00 87%
SAHOL 167.820 79,90 2.505 AL EUG 164,00 105%
SISE 104.394 34,08 1.350 AL EPG 49,80 46%
Savunma
ASELS 636.120 139,50 5.680 AL EUG 182,00 30%
OTKAR 47.610 396,75 216 AL EUG 576,00 45%
Otomotiv
FROTO 307.222 87,55 1.222 AL EUG 141,00 61%
TOASO 91.250 182,50 1.793 AL EUG 310,00 70%
TTRAK 59.940 599,00 231 AL EUG 965,00 61%
Perakende
BIZIM 1.975 24,54 8 AL EUG 39,50 61%
BIMAS 312.900 521,50 3.679 AL EUG 771,00 48%
MGROS 88.943 491,25 1.160 AL EUG 885,00 80%
Telekomiinikasyon
TCELL 213.620 97,10 2.538 AL EUG 151,00 56%
Enerji
AKSEN 40.813 33,28 150 AL EUG 58,00 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Beklenti Onceki
9 Haz. Japonya 02:50 1625 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) al -0,2% -0,2%
9 Haz Japonya 02:50 1G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandinlmig)% al -0,7% -0,7%
9 Haz. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l -51,5 mir ¥ 516 mir ¥
9 Haz. Gin 04:30 May. UFE - Yillik % | -3,0% 2,7%
9 Haz. Cin 04:30 May. TUFE- Yillik % d -02% 01%
9 Haz. Gin 06:00 May. Dig Ticaret Dengesi al 100 mir § 96,2 mir §
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % ¥ | 0,00%
9 Haz. Tirkiye Borsa istanbul Kurban Bayrami nedeniyle kapali olacak.
10 Haz. ingiltere 09:00 Nis. ILO igsizlik Orani (3 aylik) d 4,5%
10 Haz. Tirkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi Jl -183 mir TL
11Haz.  Japonya 02:50 May. UFE - Yillik % | 3,5% 4,0%
11 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Aylik % 4l 0,2% 0,2%
11 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Aylik % d 0,2% 0,2%
11 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yillik % d 2,5% 2,3%
12 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % | -0,7%
12 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % | 3,4%
12 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillik % il 2,5%
12 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Aylik % d 0,2% -0,5%
12 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Yillik % 4l 2,4%
12 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari Al
13 Haz.  Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % F -0,9%
13 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Yillik % 4l 0,7%
13 Haz. Japonya 07:30 Nis. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % 4l -2,4%
13Haz.  Almanya 09:00 May. TUFE- Aylik % d 0,1%
13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Yillik % | 2,1%
13 Haz. Avro Bolgesi  12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) all 2,6%
13 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Gliven Endeksi Al 52,0 52,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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