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Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD-Cin arasindaki miizakerelerin olumlu
sonuglanmasi ve Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim 6n plana ¢ikti. ABD ile Cin arasinda
nadir toprak elementleri ve ticaret tarifelerine iligkin yiritilen miizakereler sonucunda,
ABD’nin Cin'den ithal edilen (riinlere %55 ve Cin'in ise ABD'den gelen driinlere %10
glimriik vergisi uygulayacagi aciklandi. Ote yandan, ABD'de mayis ayina iliskin enflasyon
verileri piyasa beklentilerinin altinda aylik bazda %0,1 ve yillik bazda ise %2,4 seviyesinde
gergeklesti. Bu durum, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yil sonuna kadar faiz indirimine
gidebilecegine dair beklentileri gliglendirdi. Ayrica, gectigimiz hafta kiresel piyasalar Orta
Dogu’'da artan jeopolitik gerilime odaklandi. S6z konusu gelismeler, kiiresel piyasalarda
belirsizligin artmasina ve yatinmecilarin risk istahinin zayiflamasina yol agti. Bu gergevede,
ABD borsalarinda Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,32, S&P 500 endeksi ise %0,39
oraninda deger kaybederken, Avrupa’da gosterge endeks %2,57 disls kaydetti.

Borsa istanbul'da gectigimiz hafta karisik bir gériinim hakimdi; Jeopolitik gerilimin
artmas! sonucunda ulastirma endeksi haftalik bazda %7,0 deder kaybetti, BIST 100
endeksi ise haftalik bazda %1,8 gerilemis oldu. Haftanin son iki islem giiniinde artan satis
baskisina ragmen bankacilik endeksi, TCMB'den faiz indirim beklentilerinin gliclenmesiyle,
pozitif ayrisarak haftayr %1,8 yiikselisle tamamlamayi basardi. Gegen hafta Merkez
Bankasi’'nin haftalik repo ihaleleri agmasiyla birlikte piyasaya daha diisiik faizli likidite
saglandi ve bu durum agirlikli ortalama fonlama maliyetinin sinirli da olsa gerilemesine
yol acti. Yurt icinde one g¢ikan makro veriler arasinda, Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan aciklanan mayis ayi hazine nakit dengesi ile TUIK'in yayimladigi sanayi iiretim
verileri dikkat gekti. Buna gore, hazine nakit dengesi 247,1 milyar TL fazla verirken, faiz
disi denge 348,6 milyar TL olarak gergeklesti. Sanayi tiretim endeksi, yillik bazda %3,3 artis
kaydetti. Ayrica Dinya Bankasi yayimladigi raporda, Turkiye igin 2025 yilina iligkin biytime
tahminini %2,6'dan %3,1’e yikseltilirken, 2026 tahminini ise %3,8'den %3,6'ya revize ettigini

duyurdu.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste 9.450 seviyesi asilirsa 9.600-9.800 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir
a Yeni haftaya, yurt iginde nisan ayina iliskin cari denge, TCMB Piyasa
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Katilimcilari Anketi ve mayis ayl bltce dengesi verileriyle basladik. TCMB
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tarafindan agiklanan verilere gére, 2025 Nisan'da cari islemler hesabi, 7,4 mir $
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acik olan piyasa beklentisinin tistiinde 7,86 mir $ agik kaydetti. TCMB tarafindan
yayimlanan piyasa katiimcilar anketi sonuglarina gore, 2025 yili haziran ayi 10500,
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %29,86'ye (6nceki: %30,35) gerilerken, 2025

sonu biylime beklentisi %2,90 olarak sabit kaldi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
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acikladigi verilere gore, mayis ayinda biitge dengesi 235,2 mir TL fazla verirken,

faiz disi fazla ise 346,4 milyar TL oldu. Haftanin devaminda piyasalarda "
TCMB'nin gergeklestirecedi Para Politikasi Kurulu toplantisina odaklanilacak. j‘{vm
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Piyasa beklentisi, politika faizinin %46,0 seviyesinde sabit birakilacagi yoniinde.
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Bu hafta ayrica yurt igcinde konut fiyat endeksi ile tiiketici gliven endeksi verileri f
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de aciklanacak. Yurt disinda ABD tarafinda sanayi uretimi, konut baslangiglar
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ve Fed'in faiz karari toplantisi takip edilecek. Piyasa beklentileri, Fed'in politika Kaynak: Matriks
faizini %4,25- %4,50 araliginda sabit tutacagi yoniinde sekillenmis durumda.
Avro Bolgesi'nde ise enflasyon ve tiiketici giiven endeksi verileri glindemde yer
alacak. Diger yandan, ingiltere ve Japonya'nin faiz karar toplantilari da

izlenecek.

a Endekste kisa vadede yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste
yiikseliglerde 9.450 seviyesi, bu seviye asilir ise 9.600-9.800 bolgesi endeksin
hedef araliyi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise 9.200-9.000

boélgesinin istiinde kalicilik saglanmasi &nemini korumaya devam ediyor.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %41 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %6,4 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiirk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 309.400 5,9% 13,4% 85,40 59,50 4% 1,40
sektériiniin agirhgi %134 (BIST 100: %16,4) olup, portféyimiizin ~ MGROS 86137 1,7% 13,0% 88500 4575 &k 1,00

e THYAO 363.975 7,1% 13,0% 470,00 260,31 81% 0,98
betasi 1,02'dir. AKSEN 41.69 0,3% 12,2% 58,00 34,00 7% 0,93
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %5,9 pozitif KCHOL 368.720 3,0% 12,2% 278,00 145,40 ot 1,15
ASELS 645.240 6,3% 12,2% 182,00 141,50 29% 0,79
_ o y

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %5,3 deger TCELL 203.500 4,2% 12,0% 151,00 92,50 63% 1,01
kaybederken, model portfdyiimiiz %0,4 pozitif performans sergiledi. ISGYO 14.669 - 12,0% 25,20 15,30 65% 1,08

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %59 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 309.400 59,50 6.806 AL EUG 85,40 44%
GARAN 492.240 117,20 3.174 AL EUG 171,00 46%
HALKB 144127 20,06 1.134 TUT EPG 22,20 11%
ISCTR 283.750 11,35 5.233 AL EUG 17,80 57%
YKBNK 232.294 27,50 7.021 AL EUG 37,00 35%
TSKB 31.136 11,12 317 AL EUG 20,30 83%
Cimento

CIMSA 43.497 46,00 598 AL EUG 67,00 46%
AKCNS 26.554 138,70 82 AL EUG 247,00 78%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 73.654 109,00 327 AL EPG 192,00 76%
VESTL 10.990 32,76 296 AL EPG 70,00 114%
Demir-Celik

EREGL 173.600 24,80 3.826 TUT EPG 30,00 21%
KRDMD 17.009 21,80 1.368 AL EPG 36,00 65%
Gayrimenkul

TRGYO 63.050 63,05 127 AL EUG 83,00 32%
EKGYO 57.684 14,78 2.862 AL EUG 22,40 52%
ISGYO 14.669 15,30 77 AL EPG 25,20 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 88.205 242,80 751 AL EUG 372,00 53%
THYAO 363.975 260,31 8.596 AL EUG 470,00 81%
PGSUS 121.250 242,50 2.090 AL EUG 382,00 58%
Holding
KCHOL 368.720 145,40 4.646 AL EUG 278,00 91%
SAHOL 169.920 80,90 2.535 AL EUG 164,00 103%
SISE 100.780 32,90 1.210 AL EPG 49,80 51%
Savunma
ASELS 645.240 141,50 5.446 AL EUG 182,00 29%
OTKAR 45.000 375,00 205 AL EUG 576,00 54%
Otomotiv
FROTO 290.378 82,75 1.195 AL EUG 141,00 70%
TOASO 92.450 184,90 1.783 AL EUG 310,00 68%
TTRAK 58.139 581,00 215 AL EUG 965,00 66%
Perakende
BIZIM 1.920 23,86 8 AL EUG 39,50 66%
BIMAS 297.000 495,00 3.527 AL EUG 771,00 56%
MGROS 86.137 475,75 979 AL EUG 885,00 86%
Telekomiinikasyon
TCELL 203.500 92,50 2.371 AL EUG 151,00 63%
Enerji
AKSEN 41.696 34,00 142 AL EUG 58,00 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke Onem  Beklenti Onceki
16 Haz. Gin 05:00 May. Perakende Satislar- Yillik % l 4,9% 51%
16 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yillik % l 6,0% 6,1%
16 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Cari Denge Al -4,09mir §
16 Haz. Turkiye 10:00 Haz. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % il 30,4%
16 Haz. Tirkiye 11:00 May. Biitce Dengesi dl -174,7 mir TL
16 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi il -7,00 -9,20
17 Haz. Japonya 06:00 Haz. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi dl 0,5%
17 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi l 350 252
17 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar -Aylik% ‘ -0,7% 0,1%
17 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi- Aylik % l 0,0% 0,0%
17 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanimi dl 77,7% 77,7%
18Haz.  Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi d -8978mir¥ -1158 mir ¥
18 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Aylik % 4l 0,2% 1,2%
18 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Yillik % 4l 3,5% 3,5%
18 Haz. Avro Bolgesi  12:00 May. TUFE- Yillik % | 1,9% 1,9%
18 Haz. Avro Bolgesi  12:00 May. TUFE- Aylik % | 0,0% 0,0%
18 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baglangiglari d 1.360 bin 1.361 bin
18 Haz. ABD 15:30 May. ingaat Izinleri dl 1.430 bin 1.422 bin
18 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulari l 248 bin
18 Haz. ABD 21:00 Haz. Fed Faiz Karari Toplantisi l 4,25-4,5% 4,25-4,5%
18 Haz. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
19 Haz. Tiirkiye 10:00 May. Konut Satiglari dl 118,4 bin
19 Haz. ingiltere 14:00 Haz. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari Al 4,25% 4,25%
19 Haz. Turkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi Al 46,0% 46,0%
19 Haz. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

20 Haz. Japonya 02:30 May. TUFE - Yillik % 4l 3,5% 3,6%
20Haz.  Japonya 02:50 May. BOJ Toplanti Tutanaklar (1 Mayis)

20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Aylik % dl -0,3% -0,6%
20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Yillik % dl -1,2% -0,9%
20Haz.  Tirkiye 10:00 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,5%
20 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Tuketici Glven Endeksi dl 84,8
20 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -4,0

20 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % | -0,1% -1,0%
20 Haz. Avro Bolgesi  17:00 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi il -14,5 -152

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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