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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Orta Dogu'da siiren catismalar ve ABD'nin iran'a gerceklestirdigi saldirinin ardindan
haftaya sert diisiislerle baslayan kiiresel piyasalarda, israil-iran gerginligi ve olasi
miizakereye dair agiklamalar hafta boyunca giindemin odagdinda yer almaya devam
etti. israil-iran ateskes anlasmasinin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahinda artis
yasanirken, endekslerin rekor seviyelere ulastigi goriildi. Orta Dodu'da yasanan
jeopolitik gelismelere bagli olarak brent petrol ve ons altinda sert hareketler
gorilmeye devam etti. Ateskesin ardindan azalan jeopolitik riskler petrol ve ons altin
fiyatlarinda gerilemeye neden olurken, riskli varliklara yonelimi destekledi. ABD'de
Dow Jones endeksi %3,82 ve S&P 500 endeksi ise %3,44 deger kazanci ile rekor
seviyeden kapandi. Avrupa piyasalarinda hafta boyunca karisik bir goriinim hakim
olsa da gosterge endekste haftalik bazda %1,76 yiikselis goriildii. Gegtigimiz hafta
ABD piyasalarinda, FED Baskani Powell'in konusmalari ve Fed tarafindan yakindan
takip edilen gekirdek PCE verileri 6n plana cikti. Fed Baskani Powell tarafindan
sunulan Para Politikasi Raporu'nda ekonomi gli¢gli oldugu siirece faiz oranlari
konusunda beklemede kalabilecekleri agiklamalari dikkat ¢ekti. Ayrica Powell, ABD
Kongresi'ndeki yari yil Para Politikasi Raporu'na iliskin sunumunun ikinci giiniinde,
llke ekonomisinde stagflasyon beklemediklerini ancak ekonomik kosullar dikkatle
izlemeye devam ettiklerini belirtti. ABD’de agiklanan geyreksel bazda ekonomik
buyime %-0,2 olan beklentilerin altinda %-0,5 olarak gergeklesirken, imalat PMI
beklentileri asarak 52,0 seviyesinde gergeklesti. Haftanin son giliniinde ise Fed
tarafindan enflasyon gostergesi olarak takip edilen gekirdek PCE fiyat endeksi mayis
ayinda aylik %0,2, yillik %2,7 artigla beklentilerin lizerinde agiklandi. Avro Bdlgesinde
ise veri akigl oldukga sakindi. Avro Bolgesi imalat PMI verisi 49,6 olan beklentilerin
altinda 49,4 seviyesinde agiklanirken, tiiketici gliven endeksi haziran ayinda
beklentilere paralel -15,3 seviyesinde gergeklesti.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftayi jeopolitik gerilimin azalmasi ile birlikte alicili bir
seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %2,19 oraninda deger kazanirken,
bankacilik endeksinde %7,43 ve ulastirma endeksinde ise %4,20 yiikselis gorildu.
Gegen hafta yurt iginde agiklanan reel kesim giiven endeksi 2025 Haziran'da 0,2 puan
azalis gosterirken, kapasite kullanim orani haziran ayinda 0,4 puan yikseldi.
Yayimlanan SPK Biilteni'nde Kurul, Borsa istanbul AS pay piyasalarinda aciga satis
islemlerinin  yasaklanmasina, halka agik ortakliklarin pay geri alimlarinin
kolaylastirilmasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami siiresince 6z kaynak
oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir ve uygulamalarin 29.08.2025 tarihi
seans sonuna kadar uygulanmasina devam edilmesine karar verildigini acikladi.
Turkiye’nin CDS primi ise, glincel durumda 296 seviyelerinde seyretmekte.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt igi veri giindeminin odaginda persembe giinii agiklanacak Endekste yiikselis hareketinin devami halinde 9.800-10.000 araligi hedeflenebilir

haziran ayi enflasyon verileri olacak. Piyasa beklentileri enflasyonun — Mi#swiso —TeuT 7 Tin [KaNTsvo [sviTHPlv]y/ 7 CHTMEN WATRKS | - oo
aylik %1,5, yillik %35,2 seviyesinde agiklanmasi yoniinde olustu. Ayrica
bu hafta yurt iginde, S&P Global/ISO PMI imalat ve iTO enflasyonu
verilerini takip edecegiz. Kiiresel piyasalar tarafinda ise bu hafta PMI
verileri agirlikli bir veri giindemi takip edilecek. ABD'de tarim disi
istihdam ve PMI verileri 6n plana gikarken, Avro Bolgesi'nde enflasyon, A
AMB Baskani Lagarde'in konusmasi ve AMB toplanti tutanaklan ﬂf/‘/
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Bu hafta veri glindeminin yani sira ABD Bagkani Trump'in faiz indirimi 7
beklentisine dair agiklamalar ve ticaret anlagmalarina dair yapacadi
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goriismeler piyasalarda hareketlilige sebep olabilir. L I/ / —esee,
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QO  Yeni haftaya baslarken kiiresel piyasalarda ateskesin saglanmasinin NV W M / L7500,
ardindan azalan jeopolitik riskler sebebiyle pozitif bir hava hakim, ABD F T oeo
vadelileri pozitif seyrederken, Asya piyasalarinda genel olarak alicili bir 4 / / '
seyir izlenmekte. Yurt icinde ise bu sabah TUIK tarafindan agiklanan dis - o s T e

ticaret dengesi istatistiklerine gore, mayis ayinda ihracat %2,6, ithalat
%2,7 artis gosterirken, dig ticaret acigi yillik bazda %2,7 yiikselerek 6,6
mir $'a ulasti. Ayrica 2025 Mayis'ta issizlik orani %8,4 seviyesinde
gerceklesti. BIST 100 endeksi ise yeni haftaya 9.453 seviyesinden alicili
bir baglangi¢ yapti. Endekste yiikselis hareketinin devami halinde 9.800-
10.000 aralidi, bu bolge asilir ise 10.150 seviyesi endeksin hedef
seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 9.450
ve 9.300 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak izlenmelidir.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %40 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %8,2 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0 Model portfdy onerilerimiz - Hisse model portfoyimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfdy 12AHedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik ~ AKBNK 322.400 6,2% 13,4% 85,40 62,00 38% 1,48

e L. e MGROS . 1,6% 13, , 469,50 88% 0,98
sektoriinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %17,5) olup, portfoyimiiziin 85.005 3,08 885,00
THYAO 369.495 6,9% 13,0% 470,00 267,75 76% 0,96
betasi 1,051ir. AKSEN 39.979 0,3% 12,2% 58,00 32,60 8% 093
U - KCHOL . 3,0% 143,00 94% 1,17
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %6,2 pozitif 362.633 12,2% 278,00
ASELS 668.040 6,2% 12,2% 182,00 146,50 24% 0,78
3 o y
aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %4,3 deger TCELL 196.460 4,0% 12,0% 151,00 89,30 69% 1,00
kaybederken, model portfdyiimiiz %1,6 pozitif performans sergiledi. ISGYO 15.954 - 12,0% 25,20 16,64 51% 1,04
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %6,2 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 322.400 62,00 5.874 AL EUG 85,40 38%
GARAN 515.760 122,80 2.898 AL EUG 171,00 39%
HALKB 167.836 23,36 1.018 TUT EPG 22,20 -5%
ISCTR 303.750 12,15 4.468 AL EUG 17,80 47%
YKBNK 243.444 28,82 6.087 AL EUG 37,00 28%
TSKB 32.088 11,46 272 AL EUG 20,30 77%
Cimento

CIMSA 42.344 44,78 550 AL EUG 67,00 50%
AKCNS ¥ 24563 7 12830 69 AL EUG 24700 7 93%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK ¥ 81155 7 120,10 283 AL EPG 192,00 60%
VESTL ¥ 11023 " 3286 259 AL EPG 7000 7 113%
Demir-Celik

EREGL ¥ 180740 " 2582 3.914 TUT EPG 3000 16%
KRDMD Y q7727 T 2272 1.291 AL EPG 3600 7 58%
Gayrimenkul

TRGYO ¥ 62950 " 6295 114 AL EUG 83,00 32%
EKGYO ¥ 63612 7 1674 2.786 AL EUG 2240 7 34%
ISGYO ¥ 15954 7 1664 73 AL EPG 2520 7 51%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 92.273 254,00 724 AL EUG 372,00 46%
THYAO 369.495 267,75 7.563 AL EUG 470,00 76%
PGSUS 120.000 240,00 2.138 AL E0G 382,00 59%
Holding

KCHOL 362.633 143,00 4.180 AL EUG 278,00 94%
SAHOL 171.181 81,50 2.148 AL EUG 164,00 101%
SISE 105.803 34,54 963 AL EPG 49,80 44%
Savunma

ASELS 668.040 146,50 4944 AL EUG 182,00 24%
OTKAR 46.050 383,75 175 AL EOG 576,00 50%
Otomotiv

FROTO 295.291 84,15 1.041 AL EUG 141,00 68%
TOASO 92.400 184,80 1.613 AL EUG 310,00 68%
TTRAK 55.787 557,50 150 AL EUG 965,00 73%
Perakende

BIZIM 1.988 24,70 7 AL EUG 39,50 60%
BIMAS 280.950 468,25 2.645 AL E0G 771,00 65%
MGROS 85.005 469,50 783 AL EUG 885,00 88%
Telekomiinikasyon

TCELL 196.460 89,30 1.851 AL EUG 151,00 69%
Enerji

AKSEN 39.979 32,60 122 AL EOG 58,00 78%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih i Beklenti Onceki
30 Haz. Cin 04:30 Haz. CFLP PMI imalat off] 49,6 49,5
30 Haz. Gin 04:30 Haz. CFLP PMI imalat Disi al 50,2 50,3
30 Haz. ingiltere 09:00 1625 GSYH Geyreksel % dl 0,7% 0,7%
30 Haz. ingiltere 09:00 1G25 GSYH Yillik % ] 1,3% 1,3%
30 Haz. Tirkiye 10:00 May. Igsizlik Orani dll 8,6%
30 Haz. Tirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi ll -6,5mir § -12,09 mir $
30 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- Aylik % ] 0,2% 0,1%
30 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yillk % il 21% 21%
30Haz. Avro Bolgesi 22:00 AMB Baskani Lagarde konugmasi
1 Tem. Gin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat ll 493 483
1Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. S&P Global/ISO PMI imalat a 47,2
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. HCOB PMI imalat il 49,0 49,0
1Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. HCOB PMI imalat il 49,4 49,4
1Tem. Tiirkiye 12:00 Haz. iTO istanbul TUFE-Aylik % il 2,8%
1Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tahmini TUFE-Yillk % | 2,0%
1Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylik % il 0,3% 0,0%
1Tem. AvroBolgesi  16:30 Fed Baskani Powell, BOE Baskani Bailey ve AMB Bagkani Lagarde bir panele katilim saglayacak.

1 Tem. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat ] 52,0 52,0
1Tem. ABD 17:00 Haz. 1SM imalat PMI a 488 485
1 Tem. ABD 17:00 May. ingaat Harcamalari il -0,1% -0,4%
2Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Igsizlik Orani il 6,2% 6,2%
2 Tem. ABD 15115 Haz. ADP istihdam Raporu ol 110 bin 37 bin
2Tem. AvroBolgesi 1715 AMB Baskani Lagarde konugmasi
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Digi | 51,0 51,1
3Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylik % il 1,50% 1,53%
3Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yillk % il 35,20% 3541%
3Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Yurt igi UFE - Aylik % il 2,48%
3Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Yurt ii UFE - Yillik % Fi 23,13%
3Tem. Almanya 10:55 Haz. HCOB PMI imalat Digi il 494 494
3Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. HCOB PMI imalat Digi il 50,0 50,0
3Tem. AvroBolgesi 14:30 Haz. AMB Toplanti Tutanaklari
3 Tem. ABD 15:30 May. Dig Ticaret Dengesi ] -69,8mir$ 61,6 mir$
3Tem. ABD 15:30 Haz. Tanm Digl istihdam il 120 bin 139 bin
3Tem. ABD 15:30 Haz. igsizlik Orani dl 4,3% 42%
3Tem. ABD 15:30 Haftalik isizlik Maasi Bagvurular il 236 bin
3Tem. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat Dig | 53,1
3Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparigleri il 7,8% -37%
3Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri ] 16,4%
3Tem. ABD ABD borsalari tatil nedeniyle erken kapanacak
ATem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 0,2% 0,6%
4Tem. AvroBolgesi 12:00 May. UFE - Aylik % Fil -0,8% -2,2%
4Tem. AvroBolgesi 12:00 May. UFE - Yillik % Fil 01% 0,7%
4Tem. Trkiye 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru Fil 71,11
ATem. ABD ABD borsalari tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

