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Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalar, basta ABD olmak lzere agiklanan PMI verileri ve
istihdam rakamlarina odaklandi. Bununla birlikte, merkez bankasi yetkililerinin faiz ve para
politikasina iliskin mesajlar ile ABD Baskani Donald Trump'in giimriik tarifelerine yonelik
aciklamalari da piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Bu gelismelerin etkisiyle kiresel
piyasalarda dalgali bir seyir izlendi. ABD'de Dow Jones endeksi %2,30, S&P 500 endeksi
ise %1,72 oraninda de@er kazanirken, Avrupa'da gosterge endeks haftayr %0,69'luk bir
kayipla tamamladi. Haziran ayi PMI verileri, Almanya ve Avro Bolgesi'nde imalat
sektoriindeki daralmanin siirdigiine isaret ederken, ABD'de endeks son (¢ yilin en yiiksek
seviyesine ciktl. Hizmet PMI verileri Avro Bolgesi ve Almanya’da beklentilerin lizerinde
gerceklesirken, ABD'de beklentilerin altinda kaldi. Enflasyon verileri cephesinde, Avro
Bolgesi'nde TUFE, haziran ayinda aylik %0,3 ve yillik %2,0 seviyelerinde gercekleserek
piyasa tahminleriyle paralel seyretti. Avrupa Merkez Bankasi’'nin diizenledigi Merkez
Bankaciligi Forumu'nda konusan ECB Baskani Christine Lagarde, euronun dolar karsisinda
deger kazanmasinin, gii¢lii ekonomiden kaynaklandigini vurgularken, ABD Merkez Bankasi
(Fed) Baskani Jerome Powell ise ihtiyath bir durus sergileyerek, giimriik tarifelerinin
etkilerinin yakindan izlenecegini ve yil sonuna kadar faiz indirimi olasihginin masada
oldugunu belirtti. ABD'de haziran ayinda tanim disi istihdam 147 bin kisi artarak
ongoriilerin lizerinde geldi. issizlik orani ise %4,2'den %4,1’e geriledi. Giiclii istihdam verisi
sonras! Fed'in eylil ayinda faiz indirimine gidebilecedi yoniindeki beklentiler zayifladi.
ABD Baskani Donald Trump, segim kampanyasinda vadettigi ve “Biyik Glizel Yasa
Tasarisl” olarak adlandirdiyi kapsamli vergi ve harcama diizenlemesini 4 Temmuz'da
imzalayarak yasalastirdi. Kongre Biitge Ofisi (CBO), bu diizenlemenin 2034'e kadar
ABD'nin biitge a¢igini 3,4 trl § artiracagdini tahmin ediyor. Yeni haftaya baglarken, ABD
Basgkani Donald Trump, 1 Agustos’tan itibaren yeni gimrik tarifelerinin ydrirlige
girecegini acikladi. Trump, bu kapsamda ilgili llkelere mektuplarin bugiinden itibaren
gonderilmeye baslanacagini belirtti. Ayrica BRICS iilkelerinin ABD karsiti politikalarina
uyum saglayan Ulkelere %10 ek tarife uygulanacadini ve bu konuda higbir istisna
yapilmayacagini ifade etti.

Gegtigimiz hafta yurt ici piyasalarda, agiklanan enflasyon verileri ile imalat PMI endeksi
Oone c¢ikan baslklar arasindaydi. TCMB'den faiz indirim beklentilerinin giiglenmesiyle
birlikte Borsa Istanbul'da olumlu bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi haftayi %9,26
oraninda giigli bir yiikseligle tamamladi. Sektorel bazda bakildiginda, bankacilik endeksi
%12,87 oraninda de@er kazanirken, sanayi endeksi %7,68'lik artig gosterdi. Yurt iginde
TUIK verilerine gore, Tiirkiye'nin dis ticaret aci§i 2025 Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina
gore %2,7 artarak 6,6 mir $'a yiikseldi. Haziran ayinda imalat PMI endeksi 46,7 seviyesine
gerileyerek son 8 ayin en disiik dederine ulasti ve sektdrde daralmanin sirdigiini
gésterdi. TUIK tarafindan agiklanan enflasyon verilerine gére, Haziran 2025'te Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE) aylik %1,37 ve yillik %35,05 oraninda artarak piyasa beklentilerinin
altinda kaldi. Ayni dénemde Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise aylik %2,46, yillik
bazda ise %24,45 oraninda yiikseldi.

Vakif

Yurt i¢i enflasyon goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg
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Q Bu hafta yurt icinde hazine nakit dengesi, sanayi Gretimi ve cari denge Endekste yiikseliglerde 10.350 seviyesi izlenirken, bu seviye asilirsa hedef 10.500 olacaktir

verileri 6ne ¢ikarken; yurt disinda ABD'de FOMC toplanti tutanaklar M= R AL so
yayimlanacak, Avro Bolgesi'nde ise perakende satisg verileri takip
edilecek.
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a Endeks yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yaptl. Endekste kisa vadede
yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste yiikseliglerde 10.350
seviyesi, bu seviye asilir ise 10.500 seviyesi endeksin hedef seviyesi
olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise 10.000 seviyesinin
Usttinde kalicilik saglanmasi 6nemle takip edilmelidir.
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %32 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %4,4 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0 Model portfdy onerilerimiz - Hisse model portfoyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migl’OS, Tiirk Hava YOllaI'I, Aksa Enerji, KOQ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 362.440 6,2% 13,4% 85,40 69,70 23% 1,46
sektbriinin agirigi %13,4 (BIST 100: %17,5) olup, portféyimizin  MOROS ~ 90.980 1,6% 13,0% 88500 502,50 - 76% 0%

. THYAO 403.995 6,8% 13,0% 470,00 292,75 61% 0,97
betast 1,05ir. AKSEN 41.794 0,3% 12,2% 58,00 34,08 70% 0,91
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,7 pozitif KCHOL 410.055 3,0% 12,2% 278,00 161,70 72% 1,18
ASELS 689.472 6,0% 12,2% 182,00 151,20 20% 0,75
3 oy y

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %4,5 deger TCELL 217.690 3,9% 12,0% 151,00 98,95 539, 1,00
kazanirken, model portfoylimiiz %9,5 pozitif performans sergiledi. ISGYO 16.970 - 12,0% 25,20 17,70 2% 1,02

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %4,7 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 362.440 69,70 6.037 AL EUG 85,40 23%
GARAN 577.080 137,40 3.049 AL EUG 171,00 24%
HALKB 192.265 26,76 1.095 TUT EPG 22,20 17%
ISCTR 352.750 14,11 4.880 AL EUG 17,80 26%
YKBNK 270.981 32,08 6.272 AL EUG 37,00 15%
TSKB 36.876 13,17 284 AL EUG 20,30 54%
Cimento

CIMSA 49.265 52,10 534 AL EUG 67,00 29%
AKCNS 27.051 141,30 72 AL EUG 247,00 75%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 86.561 128,10 282 AL EPG 192,00 50%
VESTL 12.244 36,50 259 AL EPG 70,00 92%
Demir-Celik

EREGL 192.360 27,48 4192 TUT EPG 30,00 9%

KRDMD 20.426 26,18 1.360 AL EPG 36,00 38%
Gayrimenkul

TRGYO 69.400 69,40 116 AL EUG 83,00 20%
EKGYO 67.526 17,77 2.930 AL EUG 22,40 26%
ISGYO 16.970 17,70 86 AL EPG 25,20 42%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 95.634 263,25 691 AL EUG 372,00 41%
THYAO 403.995 292,75 7.837 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 129.750 259,50 2.195 AL EUG 382,00 47%
Holding

KCHOL 410.055 161,70 4.449 AL EUG 278,00 72%
SAHOL 195.230 92,95 2.164 AL EUG 164,00 76%
SISE 113.523 37,06 1.002 AL EPG 49,80 34%
Savunma

ASELS 689.472 151,20 5.006 AL EUG 182,00 20%
OTKAR 50.820 423,50 180 AL EUG 576,00 36%
Otomotiv

FROTO 328.101 93,50 1.058 AL EUG 141,00 51%
TOASO 106.300 212,60 1.624 AL EUG 310,00 46%
TTRAK 60.340 603,00 141 AL EUG 965,00 60%
Perakende

BIZIM 2.096 26,04 8 AL EUG 39,50 52%
BIMAS 304.200 507,00 2.655 AL EUG 771,00 52%
MGROS 90.980 502,50 800 AL EUG 885,00 76%
Telekomiinikasyon

TCELL 217.690 98,95 1.903 AL EUG 151,00 53%
Enerji

AKSEN 41.794 34,08 127 AL EUG 58,00 70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSI Beklenti Onceki
7 Tem. Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,5% -1,4%
7 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Perakende Satiglar- Aylik % dl -0,8% 0,1%
7 Tem. Turkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi Tl 2471 mir TL
8 Tem. Japonya 02:50 May. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) Jl -540,7 mir¥  -32,8mir ¥
9 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yillik % dl -3,2% -3,3%
9 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yillik % il -0,1% -0,1%
9 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,3% -0,3%
9 Tem. ABD 21:00 Haz. FOMC Toplanti Tutanaklari (17 Haziran) 4l
10 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yilhk % dll 2,9% 3,2%
10 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Aylik % dl -0,1% -0,2%
10 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % il -3,1%
10 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yillik % F 3,3%
10 Tem. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari dll 233 bin
11 Tem. ingiltere 09:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % il -0,6%
11 Tem. ingiltere 09:00 May. Sanayi Uretimi- Yillik % il -0,3%
11 Tem.  Almanya 09:00 Haz. TUFE- Aylik % l 0,1% 0,1%
11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yillik % dll 2,0% 2,0%
11 Tem. Turkiye 10:00 May. Cari Denge dll 7,86 mir S

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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