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Gegen hafta kiiresel piyasalarda makroekonomik veri giindemi sakin olsa da ABD
Baskani Trump'in yeni gumriik tarifelerine iligkin agiklamalari piyasalarda
hareketlilige sebep oldu. Haftanin basinda ABD Baskani Trump yapti§i agiklamada,
Japonya ile Gliney Kore'ye 1 Adustos'tan itibaren ABD'ye gonderilen tim drinlere,
sektorel tarifelerden ayr olarak %25 gumriik vergisi uygulanacagini bildirdi. Boylece
Trump bu (lkelerle birlikte toplam 14 llkeye 1 Agustos'tan itibaren gesitli oranlarda
gumriik vergileri uygulayacagini acgikladi. Ayrica, Beyaz Saray’'da diizenlenen kabine
toplantisinda konusan Trump, bakir ithalatina %50 oraninda giimriik tarifesi
uygulanacagini duyurdu. Kanada'ya %35 tarife uygulanaca@i agiklanirken, Avrupa
Birligi (AB) ve Meksika'ya 1 Agustos'tan itibaren %30 glimriik vergisi uygulanacagi
duyuruldu. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ise, 1 Ajustos'a kadar ABD
ile anlagmaya varmak icin gcalismalara devam edeceklerini agikladi. Hafta boyunca
devam eden Baskan Trump'in tarifeler Gizerinden yarattidi ticaret gerilimi dolayisiyla
ABD piyasalari haftayl saticili bir gériiniimle tamamladi. ABD’de Dow Jones endeksi
haftallk bazda %1,02 ve S&P 500 endeksi ise %0,31 deder kaybetti. Avrupa
piyasalarinda hafta boyunca tarife belirsizlikleri sebebiyle karigik bir gériiniim hakim
olsa da gosterge endekste haftalik bazda %1,79 yiikselis gorildi. Ayni donemde
MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %0,20 deger kaybetti. Yurt disi piyasalarda
veri giindemine baktigimizda, Avro Bolgesi'nde perakende satiglar verisinin mayis
ayinda beklentilerin tGzerinde aylik %0,7, yillik %1,8 disls gosterdigi aciklandi. ABD'de
yayimlanan 17-18 Haziran FOMC toplanti tutanaklar ise, para politikasi adimlarinda
goriilen endiseleri ortaya koydu. Genel olarak Fed'in bu yil faiz indirimine gidecegi
beklenirken, kag tane indirim olacadi konusunda belirsizligin hikiim stirdigi goralda.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftayi pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftalik bazda %0,80 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksinde %3,37 ve
sinai endeksinde ise %0,93 yikselis gorildi. Yurt igcinde acgiklanan hazine nakit
dengesi verisi haziran ayinda 455,1 mir TL agik verirken, faiz disi denge 205,9 mir TL
acik olarak gergeklesti. Sanayi lretim endeksi ise mayis ayinda aylik %3,1, yillik %4,9
yiikselis gosterdi. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére, 2025 Mayis'ta cari
islemler hesabi, 825 mn $ acik olan piyasa beklentisinin altinda 684 mn $ acik
kaydetti. Ayrica yurt i¢i ekonomi giindeminde yeni diizenlemeler 6ne ¢ikti. Resmi
Gazete'de yayimlanan kararla, Tiirk lirasi cinsinden kisa vadeli mevduat ve yatirm
fonlar igin uygulanan stopaj orani %15'ten %17,5'e ¢ikarildi. 6 aya kadar vadeli
hesaplarda stopaj %17,5'e, 1 yila kadar vadeli hesaplarda ise %12'den %15'e
yiikseltildi. BDDK ise, 11 Temmuz'da finansal istikrari desteklemek amaciyla kredi
kartlar ve ihtiya¢ kredilerine iliskin yeni makro ihtiyati diizenlemeler getirdigini
duyurdu.

Vakif

Yurt igcinde sanayi iiretimi goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)




Haftalik Strateji Beklentiler

Gerilemenin devam etmesi durumunda 10.150 seviyesi destek noktasi olarak izlenebilir
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a Bu hafta kiiresel piyasalarda veri akisi yogun olacak. ABD’de enflasyon,
sanayi Uretimi, kapasite kullanimi, perakende satislar, konut
baslangiglari, ingaat izinleri ve Michigan tiiketici gliven endeksi verileri
aciklanirken, Avro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, dis ticaret dengesi ve
enflasyon verileri izlenecek. Asya piyasalari tarafinda, Cin'de biiyime
verileri izlenirken, Japonya'da ekonomik aktivite verileri takip edilecek.
iceride ise, veri giindeminin oldukga sakin oldugu haftada biitce dengesi
ve konut satiglan verileri aciklanacak. Ayrica Borsa istanbul 15 Temmuz
Sali gilinii tatil nedeniyle isleme kapali olacak. Yeni haftada, basta ABD
ile AB arasinda tarife uzlagmasinin gerceklesip gergeklesmeyecegi
haberlerinin yani sira yeni gimrik tarifelerine iliskin agiklamalar ve
ABD'de aciklanacak enflasyon verileri piyasalarda hareketlilie neden
olabilir.

O  Yeni haftaya baslarken ABD vadelilerinde negatif, Avrupa piyasalarinda
ise genel olarak saticili bir seyir izlenmekte. BIST 100 endeksi ise yeni
haftaya 10.359 seviyesinden yatay bir baslangi¢ yapti ancak bankacilik
sektori onciiliigiinde saticili bir seyir izliyor. Gerilemenin devam etmesi e
durumunda 10.150 seviyesi destek noktasi olarak izlenebilir. Endekste == ™= From ke R e e BOEROELERCEUREE e
yukari yonli hareketlerde 10.350 seviyesi Ustlinde kalicilik saglanirsa  Kaynak: Matriks
10.500 seviyesi hedef olarak takip edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %28 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %5,1 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yilik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

9 Model portfdy Gnerilerimiz — Hisse model portfoyimizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 362.700 6,3% 13,4% 85,40 69,75 22% 1,42
sektoriniin agifigr %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyimiizin ~ MOROS ~ 83.626 1,5% 13 88500 48950 8% 097

e THYAO 404.340 6,6% 13,0% 470,00 293,00 60% 0,98
betasi 1,02dir. AKSEN 42.922 0,3% 12,2% 58,00 35,00 66% 0,88
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,0 pozitif KCHOL 419.945 3,0% 12,2% 278,00 165,60 68% 1,19
ASELS 702.240 6,0% 12,2% 182,00 154,00 18% 0,71
3 o y

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %54 deger TCELL 203.280 3,7% 12,0% 151,00 92,40 63% 1,00
kazanirken, model portfoylimiiz %9,6 pozitif performans sergiledi. ISGYO 17.373 - 12,0% 25,20 18,12 39% 1,02

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %4,0 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.900 seviyesidir - Takip 220
listemizde yer alan sirketlerin, 1C25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 200 VKY Model Portfoy BIST100
degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 362.700 69,75 6.034 AL EUG 85,40 22%
GARAN 597.240 142,20 3.174 AL EUG 171,00 20%
HALKB 197.150 2744 1.091 TUT EPG 22,20 -19%
ISCTR 374.750 14,99 5.086 AL EUG 17,80 19%
YKBNK 289.058 34,22 6.279 AL EUG 37,00 8%

TSKB 37.940 13,55 274 AL EUG 20,30 50%
Cimento

CIMSA 49171 52,00 507 AL EUG 67,00 29%
AKCNS 26.515 138,50 68 AL EUG 247,00 78%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 85.209 126,10 273 AL EPG 192,00 52%
VESTL 12.513 37,30 254 AL EPG 70,00 88%
Demir-Celik

EREGL 190.120 27,16 4.298 TUT EPG 30,00 10%
KRDMD 19.989 25,62 1.301 AL EPG 36,00 41%
Gayrimenkul

TRGYO 70.200 70,20 118 AL EUG 83,00 18%
EKGYO 72.770 19,15 3.042 AL EUG 22,40 17%
ISGYO 17.373 18,12 90 AL EPG 25,20 39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 100.084 275,50 657 AL EUG 372,00 35%
THYAO 404.340 293,00 7.704 AL EUG 470,00 60%
PGSUS 131.125 262,25 2.161 AL EUG 382,00 46%
Holding

KCHOL 419.945 165,60 4.530 AL EUG 278,00 68%
SAHOL 190.924 90,90 2.243 AL EUG 164,00 80%
SISE 110.582 36,10 980 AL EPG 49,80 38%
Savunma

ASELS 702.240 154,00 5.015 AL EUG 182,00 18%
OTKAR 54.000 450,00 185 AL EUG 576,00 28%
Otomotiv

FROTO 334.417 95,30 1.058 AL EUG 141,00 48%
TOASO 106.750 213,50 1.622 AL EUG 310,00 45%
TTRAK 60.641 606,00 129 AL EUG 965,00 59%
Perakende

BIZIM 2.105 26,16 8 AL EUG 39,50 51%
BIMAS 297.450 495,75 2.509 AL EUG 771,00 56%
MGROS 88.626 489,50 792 AL EUG 885,00 81%
Telekomiinikasyon

TCELL 203.280 92,40 1.937 AL EUG 151,00 63%
Enerji

AKSEN 42.922 35,00 130 AL EUG 58,00 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem  Beklenti

14 Tem. Gin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi F | 11,5mir$  1032mir$
14 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Yillik % 4l -1,8%
14 Tem. Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 1,3%
15 Tem. Gin 05:00 2G25 GSYH Yillik % F | 51% 54%
15 Tem. Gin 05:00 2G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,9% 1,2%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satiglar- Yillik % F | 52% 6,4%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % F| 5,6% 5,8%
15 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi F | 50,2 47,5
15 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,6% -2,4%
15 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi F| -10 -16

15 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aylik % d 0,3% 0,1%
15 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yillik % F 2,6% 2.4%
15 Tem. Tirkiye Borsa istanbul, tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

16 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Aylik % | 0,2%
16 Tem.  Iingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yillik % dl 3,4%
16 Tem.  Tirkiye 11:00 Haz. Biitge Dengesi dl 2352 mir TL
16 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Dig Ticaret Dengesi il 9,9 mir €
16 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % 4 0.2% 01%
16 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yillik % Fi| 2,5% 2,6%
16 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % F| 0,1% -0,2%
16 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanimi 4l 77,4% 77.4%
16 Tem. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

17 Tem. Japonya 02:50 Haz. Dig Ticaret Dengesi i 3366 mir¥ -637,6 mir ¥
17 Tem. ingiltere 09:00 May. ILO igsizlik Orani (3 aylik) | 4,6%
17 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 3,4%
17 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satiglarn i 130 bin
17 Tem. Avro Bdlgesi  12:00 Haz. TUFE- Yillik % F| 2,0% 2,0%
17 Tem. Avro Bélgesi  12:00 Haz. TUFE- Aylik % d 0,3% 0,3%
17 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satiglar -Aylik% F| 0,2% -0,9%
17 Tem. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari F | 227 bin
17 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia Fed imalat Endeksi Fil -0,5 -4,0
18 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yillik % | 3,3% 3,5%
18 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Aylik % dl -0,2%
18 Tem.  Almanya 09:00 Haz. UFE - Yillik % dl 12%
18 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiglari F| 1.300 bin 1.256 bin
18 Tem. ABD 15:30 Haz. ingaat izinleri d 1.390 bin 1.394 bin
18 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F | 61,4 60,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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