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Haftalik Strateji

Q Gectigimiz hafta kiiresel piyasalar, Trump yénetiminin 1 Agustosta yirirlige girmesi ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Goriiniimii (SY)
beklenen yeni giimriik vergileri 6ncesinde devam eden ticaret miizakereleri ile aciklanan
makroekonomik verilere odaklandi. ABD borsalarinda karisik bir seyir izlendi; Dow Jones
endeksi haftayl %0,07 diisiisle tamamlarken, S&P 500 endeksi %0,59 oraninda yikseldi.
Avrupa tarafinda ise gosterge endeks haftalik bazda %0,45 deder kaybetti. ABD Baskani
Donald Trump, Rusya’ya Ukrayna ile bir anlagmaya varmasi igin 50 giinlik bir siire
tanindigini ve bu siirenin sonunda uzlasma saglanamamasi durumunda, Rusya'ya
uygulanan giimriik tarifelerinin %100 oraninda artinlacagini belirtti. Ticaret politikalarina
iliskin aciklamalarina devam eden Trump, ABD'nin Japonya ile mevcut anlagsma
kosullarina biiylk olasilikla sadik kalinacagini ifade ederken, Hindistan ile yakin zamanda
yeni bir ticaret anlagmasinin imzalanabilecedine dair sinyaller verdi. Avrupa ile bir
uzlagma ihtimalinin bulundugunu sdyleyen Trump, Kanada ile devam eden miizakereler
icinse sonu¢ 6ngérmek icin henliz erken oldugunu dile getirdi. Ayrica, ABD Baskan,
aralarinda 150'den fazla ilkenin bulundugu bir¢ok devlete giimriik vergilerinin %10 ila %15
arasinda degisebilecedine dair bilgilendirici mektuplar gondermeyi planladigini da
acikladi. Haftanin son iglem giiniinde ABD Baskani Trump'in, Avrupa Birligi'nden alinan
tim Griinlere %15 - 20 minimum giimriik vergisi uygulanmasini istedigi yoniindeki basin
haberleri piyasalardaki risk istahini azaltti. Makro veri tarafinda ise piyasalarin odaginda
ABD'nin Haziran ayi enflasyon verileri yer aldi. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), aylik bazda
beklentilere paralel olarak %0,3 artarken, yillik bazda %2,7 ile piyasa beklentilerinin hafif
lizerinde gerceklesti. Ayni dénemde Uretici Fiyat Endeksi (UFE) aylik bazda degisim
gostermezken, yillik bazda %2,3 artarak beklentilerin altinda kaldi. Verilerin ardindan, Fed'e
bir kez daha faiz indirimi cagrisinda bulunan Trump, Powell'a yénelik elestirilerine devam  MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
etse de onu gorevden almayi planlamadigini belirtti. Ayrica, ABD’de haziran ayinda sanayi o
Uretimi %0,3 artarak ongorilerin lzerinde gergeklesti; kapasite kullanim orani ise 0,1 ';2::?“"&‘?,,
puanlik artigla %77,6'ya ylkseldi. Avro Bolgesi'ne ait veriler de beklentileri asti. Mayis ayi
sanayi Uretimi aylik bazda %1,5, yillik bazda ise %3,4 oraninda artis gosterdi. Bélgedeki
enflasyon ise aylik %0,3, yillik bazda ise %2,0 seviyesinde gergekleserek piyasa
tahminleriyle paralel seyretti.

Kaynak: Bloomberg

a Gegctigimiz hafta Borsa istanbul'da ise dalgali bir seyir izlendi. Bu cercevede BIST 100
endeksi haftalik bazda sinirli bir artigla %0,07 deder kazandi. Sektorel bazda bakildi§inda,
bankacilik endeksi %2,85 oraninda gerilerken, sanayi endeksi %0,81 oraninda yiikselis
kaydetti. Gegen hafta yurt icinde veri giindemi sakindi. 2025 yili haziran ayinda merkezi
yonetim biitgesinin 330,2 mir TL (2024 Haziran: 275,3 mir TL agik) agik verdigi agiklandi.
Ayrica Borsa istanbul'da yabanci yatinimcilarin 2025 yili haziran ayinda toplam 1,08 mir $
net alig gergeklestirdigi agiklandi. En fazla alim yapilan hisseler ASELS (148 mn $), YKBNK
(89 mn $), AKBNK (83 mn $) olurken, en fazla satis yapilan hisseler sirasiyla TKFEN (23
mn $), KCHOL (18 mn §), RALYH (17 mn $) olarak kaydedildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Yeni haftaya TCMB piyasa katiimcilari anketi ile basladik. TCMB tarafindan Endekste 10.700-10.800 bdlgesi hedef araligi olarak takip edilebilir
yayimlanan piyasa katilimcilar anketi sonuglarina gére, 2025 yi Temmuz ayi Mbgbuioo  Tow[ v [ o [xinfsw fsvilriel vy ¢ _Zl=lois
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %29,66'ya gerilerken, 2025 sonu biiyiime
beklentisi %2,90 seviyesinde sabit kaldi. Haftanin kalaninda ise yurt igi
piyasalarin odaginda TCMB'nin faiz karari toplantisi yer alacak. Piyasa
beklentileri, politika faizinin 250 baz puan indirilerek %46,0'tan %43,5 seviyesine ! f
gekilecegi yoniinde sekilleniyor. Bu hafta ayrica Moody’s ve Fitch'in Tirkiye'ye AL |‘f| =]
iliskin kredi notu degerlendirme raporlari da yakindan izlenecek. Bugiin Tirkiye U’/ ¥, [ 1 iocoo,

={11000,

Sigorta ile Borsa istanbul'da 2C25 dénemine iligkin finansal sonu¢ agiklama N

donemi basgladi. Haftanin geri kalaninda 25 Temmuz'da Argelik finansal M F’TMJ
sonuglarini agiklamayi planliyor. Yurt diginda ise bu hafta gozler Persembe giini i M" | T Jonoo,
gergeklestirilecek olan Avrupa Merkez Bankas’'nin (AMB) faiz karar /

toplantisinda olacak. Piyasalarda AMB’nin politika faizini %2,2 seviyesinde sabit o /

tutmas! bekleniyor. Kararin ardindan AMB Baskani Christine Lagarde’in ”If Jeooo.
diizenleyecegdi basin toplantisi, para politikasinin gelecegine yonelik ipuglar ‘m “V

acisindan dikkatle takip edilecek. Buna ek olarak, hafta icinde hem ABD’de hem VY

de Avro Bolgesi'nde agiklanacak olan imalat ve hizmet sektdri PMI verileri de 'I'r 7000,
kiresel piyasalarda 6nemli yon belirleyicilerden biri olacak. 11”
o

|24 [ ] [ 1 'zsl [ [ [ [ ] R
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a Endeks yeni haftaya alicili bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede hafif pozitif
seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste yiikseliglerde 10.500 seviyesinin  Kaynak: Matriks
tstlinde kalicilik saglanirsa 10.700-10.800 bolgesi endeksin hedef arali§i olarak
takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise 10.350 seviyesi endeksin destek
seviyesi olarak takip edilmeye devam edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalan benzerlerine paralel garpanla iglem goriiyor (PD/DD) TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %5,3 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

- Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 349.960 6,0% 13,4% 85,40 67,30 27% 1,45
sektériinin agirhgi %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyiimiizin ~ MOROS ~ 89.712 1,5% LS 88500 49550 7% 094

. THYAO 398.820 6,6% 13,0% 470,00 289,00 63% 0,98
betasi 1,02'dir. AKSEN 44.663 0,3% 12,2% 58,00 36,42 5% 0,89
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %6,1 pozitif KCHOL 421.973 1% 12,2% 278,00 166,40 67% 1,18
ASELS 757.872 6,3% 12,2% 182,00 166,20 10% 0,71
3 o y

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,2 deger TCELL 208.010 3.7% 12,0% 151,00 94,55 60% 0,98
kazanirken, model portfoylimiiz %7,3 pozitif performans sergiledi. ISGYO 17.488 - 12,0% 25,20 18,24 38% 0,98

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %6,1 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.900 seviyesidir - Takip 220
listemizde yer alan sirketlerin, 1¢25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa VKY Model Portfdy BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 349.960 67,30 5.946 AL EUG 85,40 27%
GARAN 583.800 139,00 3.200 AL EUG 171,00 23%
HALKB 188.672 26,26 1.054 TUT EPG 22,20 -15%
ISCTR 364.500 14,58 5.201 AL EUG 17,80 22%
YKBNK 277.739 32,88 6.430 AL EUG 37,00 13%
TSKB 39.088 13,96 277 AL EUG 20,30 45%
Cimento

CIMSA 46.769 49,46 496 AL EUG 67,00 35%
AKCNS 26.420 138,00 72 AL EUG 247,00 79%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 87.845 130,00 266 AL EPG 192,00 48%
VESTL 12.499 37,26 249 AL EPG 70,00 88%
Demir-Celik

EREGL 188.160 26,88 4.384 TUT EPG 30,00 12%
KRDMD 20.021 25,66 1.285 AL EPG 36,00 40%
Gayrimenkul

TRGYO 70.950 70,95 121 AL EUG 83,00 17%
EKGYO 74.024 19,48 3.149 AL EUG 22,40 15%
ISGYO 17.488 18,224 95 AL EPG 25,20 38%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 97.541 268,50 665 AL EUG 372,00 39%
THYAO 398.820 289,00 7.723 AL EUG 470,00 63%
PGSUS 130.125 260,25 2.190 AL EUG 382,00 47%
Holding

KCHOL 421.973 166,40 4.570 AL EUG 278,00 67%
SAHOL 192.289 91,55 2.317 AL EUG 164,00 79%
SISE 111.195 36,30 975 AL EPG 49,80 37%
Savunma

ASELS 757.872 166,20 5.076 AL EUG 182,00 10%
OTKAR 55.620 463,50 184 AL EUG 576,00 24%
Otomotiv

FROTO 322.837 92,00 1.079 AL EUG 141,00 53%
TOASO 105.450 210,90 1.643 AL EUG 310,00 47%
TTRAK 59.640 596,00 117 AL EUG 965,00 62%
Perakende

BIZIM 2.281 28,34 9 AL EUG 39,50 39%
BIMAS 293.850 489,75 2.489 AL EUG 771,00 57%
MGROS 89.712 495,50 788 AL EUG 885,00 79%
Telekomiinikasyon

TCELL 208.010 94,55 1.961 AL EUG 151,00 60%
Enerji

AKSEN 44.663 36,42 130 AL EUG 58,00 59%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
21Tem.  Tlrkiye 10:00 Tem. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 29,9%
21 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d -0,2% -0,1%
21 Tem. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
22 Tem. ABD 15:30 Fed Bagkani Powell'in konugmasi
22 Tem. ABD 17:.00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 7.0
23Tem.  Tirkiye 10:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi dl 851
23 Tem. Avro Bolgesi  17.00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi d -14,7 -153
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislari d 4,0mn 4,03 mn
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satiglari - Aylik % dl 0,7% 0,8%
24Tem. Almanya 10:30 Tem. HCOB PMI imalat d 49,5 49,0
24Tem. Almanya 10:30  Tem. HCOB PMI imalat Digl d 50,2 497
24 Tem. Avro Bolgesi  11:00 Tem. HCOB PMI imalat d 498 49,5
24 Tem. AvroBolgesi  11:00 Tem. HCOB PMI imalat Digl dl 50,8 50,5
24Tem.  Turkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi d 43,5% 46,0%
24 Tem. Avro Bolgesi  15:15 Tem. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi d 2,2% 2,2%
24 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,28
24 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari d 221 bin
24 Tem. Avro Bolgesi  15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
24 Tem. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat d 529
24 Tem. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat Digi dl 529
24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari d 650 bin 623 hin
24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari- Aylik% dl 4.3% -137%
25Tem.  Japonya 0230  Tem. Tokyo TUFE - Yillik % d 3,0% 31%
25Tem.  Tlrkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 100,3
25Tem.  Tlrkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanimi dl 74,6%
25Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO is Ortami Giiven Endeksi d 89,2 88,4
25 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparigleri d -10,0% 16,4%
25Tem.  Turkiye Moody's ve Fitch, Tirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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