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Gegen hafta kiresel piyasalarin glindeminde ABD Baskani Donald Trump’in giimriik tarifelerine
iliskin agiklamalarn yer almaya devam etti. Haftanin basinda, ABD’nin Japonya giimriik
anlagmasi yaptigini ve buna gore karsilikl gimrik tarifesinin %15 seviyesinde gerceklesecegi
aciklamasi AB basta olmak lzere diger gimriik tarifeleri anlasmalar igin iyimserligi
desteklerken, haftanin devaminda piyasalarda risk istahini artirdi. Hafta sonu ise beklenen ABD-
Avrupa Birligi ticaret anlagsmasinin gergeklestigi duyuruldu. ABD Baskani Trump, ABD'nin,
AB'nin otomobil ve diger tim driinlerine dogrudan %15 gumrik tarifesi uygulayacagini ifade
etti. Tarifelere yonelik haber akislarinin ardindan riskli varliklara talepte artis goriildi. ABD’de
Dow Jones endeksi %1,26 ve S&P 500 endeksi ise %1,46 deder kazanci ile haftayr kapatti.
Avrupa piyasalarinda hafta boyunca karisik bir goriinim hakim olsa da gosterge endekste
haftalik bazda %0,13 disis gorildd. Kiresel piyasalarin makroekonomik veri giindemine
baktigimizda, gegen hafta Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Temmuz ayi toplantisinda politika
faizini beklentilere paralel sekilde %2,15 seviyesinde sabit biraktigini agikladi. AMB Baskani
Christine Lagarde, karar sonrasi yapti§i agiklamada, faiz kararlarinin enflasyon goriinimii ve bu
goriinimdi etkileyen riskler dogrultusunda; gelen ekonomik ve finansal veriler, temel enflasyon
dinamikleri ve para politikasinin aktarim giicl dikkate alinarak belirlenecegini ifade etti. Avro
Bolgesi'nde imalat PMI 49,8 ve hizmet PMI 51,2 seviyesinde piyasa beklentilerinin iizerinde
aciklanirken, temmuz ay tiiketici gliven endeksi ise -14,7 oldu. ABD piyasalari tarafinda ise,
ikinci el konut satiglari haziran ayinda aylik %2,7 azalisla 3,9 mn seviyesinde beklentilerin
altinda agiklanirken, dayanikli mal siparigleri beklentilerin lzerinde %-9,3 olarak agikland.
Ayrica ABD'de acgiklanan temmuz ayi imalat PMI 49,5 ve hizmet PMI 552 seviyelerinde
gergeklesti, haziran ayi konut satiglar ise aylik bazda %0,6 artisla 627 bin adede yiikselerek
beklentilerin altinda seyretti.

Borsa istanbul, veri akisinin yogun oldudu gectigimiz haftayi pozitif bir seyirle tamamladi. BIST
100 endeksi haftalik bazda %2,67 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksinde %0,70 ve
sinai endeksinde ise %3,11 yikselis gorildi. Yurt icinin veri glindeminde gectigimiz hafta,
TCMB PPK karari ve kredi derecelendirme kuruluglarinin not degerlendirmeleri 6n plana gikti.
TCMB, 24 Temmuz 2025 tarihinde gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika
faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranini piyasa beklentilerinin {izerinde 300 bp indirerek %43
seviyesine gekti. Kurul, Merkez Bankasi gecelik bor¢ verme faiz oranini %49'dan %46'ya, gecelik
borglanma faiz oranini ise %44,5'ten %41,5'e disirdi. TCMB tarafindan yayimlanan piyasa
katihmcilar anketi sonuclarina gére, 2025 yili temmuz ayi itibariyle yil sonu TUFE beklentisi
%29,66'ya (6nceki: %29,86) revize edildi. TUIK tarafindan agiklanan temmuz ay! tiiketici giiven
endeksi verisi ise, bir onceki aya gore %1,8 azalarak 83,5 seviyesinde gerceklesti. Ayrica yurt
icinde agiklanan kapasite kullanim orani temmuz ayinda 0,4 puan azalis gdsterirken, reel kesim
gliven endeksi 2025 Temmuz'da 0,5 puan yiikseldi. Haftanin son giiniinde ise, Moody's
Tirkiye'nin kredi notunu “B1”den “Ba3"e yiikseltti, goriinimiini ise “Pozitif"ten “Duragan”a
revize ederken, Fitch Tirkiye'nin kredi notunu “BB-“ ve goriinimiini “Duragan” olarak korudu.
Gegctigimiz haftaya 288 baz puan seviyesinden baslayan Tirkiye'nin CDS primi 278 bp
seviyelerine kadar gerileme goOsterdi, giincel durumda ise CDS primi 277 bp seviyelerinde
seyretmekte.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiiresel piyasalarda, carsamba giinii gerceklestirilecek Fed faiz karari Endekste yukari yonlii hareketlerde 10.800-11.000 bolgesi endeksin hedef araligi olarak izlenebilir

toplantisi ardindan Fed Baskani Powell'in konusmasi yakindan takip edilecek, ~  M&@U100 TGN T TL T LN [KHN[SVD [SYHTHP vy FICHEENE matRks T-T-Tela
Ayrica ABD'de istihdam verileri, PCE fiyat endeksi ve 2C25 biiyiime verileri bu

hafta aciklanacak 6nemli veriler arasinda yer almakta. Avro Bolgesi'nde ise
tliketici gliven endeksi, bliyime ve oncii enflasyon verileri agiklanacak. Yurt igi
veri glindemine baktigimizda ise bu hafta igsizlik orani, dis ticaret dengesi, PMI
imalat, iITO istanbul TUFE verileri izlenirken, BDDK tarafindan bankacilik sektori
aylik verileri ve TCMB tarafindan PPK toplanti 6zeti yayimlanacak. Ayrica bu
hafta sirketlerin 2G25 dénemine iliskin finansal sonuglarini takip edecegiz. Yeni
haftada, ABD'de agiklanacak politika faizi karari ve gekirdek PCE fiyat endeksi
verileri kiiresel piyasalarda hareketlilige neden olabilir.
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cevirdi. Endekste yukari yonli hareketlerde 10.800-11.000 bolgesi endeksin “N
hedef araligi olarak izlenecektir. Giin igerisinde disilslerin devami halinde |2s A
10.500 seviyesi endeksin destek seviyesi olarak takip edilmeye devam = S
edilmelidir. Kaynak: Matriks

| {7000,

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)

120
115 17
110 11
105

100

95 96
90
85
80

——MSCI TR (USD) ——MSCI GOP ———MSCI Diinya

75
1 Ocak 10 Subat 22 Mart 1 Mayis

Kaynak: Bloomberg

10 Haziran 20 Temmuz
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20 Temmuz

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari

120
115
110 10
08
105 05
100
95
90
85 . .
—S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
80
1 Ocak 10 Subat 22 Mart 1 May1s 10 Haziran 20 Temmuz
Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
0,025
44,00
42,00 0,024
o // 0,023
38,00 ’.o—-—-
36,00 ___ — 0,022
34,00 0,021
32,00
0,020
30,00
28,00 0,019
1 Ocak 10 Subat 22 Mart 1 May1s 10 Haziran 20 Temmuz

= Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gére %4 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portféy onerilerimiz - Hisse model portfyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 353.600 5,9% 13,4% 85,40 68,00 26% 1,40
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyimiizin ~ MOROS ~ 96.140 1,6% 13,0% 885,00 53100 67k 0,9

. THYAO 404.340 6,5% 13,0% 470,00 293,00 60% 0,97
betasi 1,01°dir. AKSEN 46.576 0,3% 12,2% 58,00 37,98 53% 0,93
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %7,7 pozitif KCHOL 441.500 3,1% 12,2% 278,00 174,10 60% 1,16
ASELS 835.392 6,9% 12,2% 182,00 183,20 -1% 0,73
3 oy y

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %8,3 deger TCELL 203.500 3,6% 12,0% 151,00 92,50 63% 0,95
kazanirken, model portfoyimiiz %16,6 pozitif performans sergiledi. ISGYO 17.545 - 12,0% 25,20 18,30 38% 0,98

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %7,7 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 353.600 68,00 5.895 AL EUG 85,40 26%
GARAN 588.000 140,00 3.282 AL EUG 171,00 22%
HALKB 192.265 26,76 1.056 TUT EPG 22,20 17%
ISCTR 365.500 14,62 5.270 AL EUG 17,80 22%
YKBNK 281.287 33,30 6.467 AL EUG 37,00 11%
TSKB 38.332 13,69 292 AL EUG 20,30 48%
Cimento

CIMSA 47.658 50,40 489 AL EUG 67,00 33%
AKCNS 26.917 140,60 68 AL EUG 247,00 76%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 85.142 126,00 268 AL EPG 176,00 40%
VESTL 12.875 38,38 244 AL EPG 70,00 82%
Demir-Celik

EREGL 188.580 26,94 4.399 TUT EPG 30,00 11%
KRDMD 20.926 26,82 1.321 AL EPG 36,00 34%
Gayrimenkul

TRGYO 73.550 73,55 120 AL EUG 83,00 13%
EKGYO 73.872 19,44 3.428 AL EUG 22,40 15%
ISGYO 17.545 18,30 107 AL EPG 25,20 38%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 92.455 254,50 673 AL EUG 372,00 46%
THYAO 404.340 293,00 7.861 AL EUG 470,00 60%
PGSUS 127.375 254,75 2.272 AL EUG 382,00 50%
Holding

KCHOL 441.500 174,10 4.525 AL EUG 278,00 60%
SAHOL 195.545 93,10 2.349 AL EUG 164,00 76%
SISE 114.258 37,30 1.000 AL EPG 49,80 34%
Savunma

ASELS 835.392 183,20 5.194 AL EUG 182,00 -1%
OTKAR 60.540 504,50 196 AL EUG 576,00 14%
Otomotiv

FROTO 324.241 92,40 1.124 AL EUG 141,00 53%
TOASO 109.700 219,40 1.422 AL EUG 310,00 41%
TTRAK 60.140 601,00 114 AL EUG 965,00 61%
Perakende

BIZIM 2.197 27,30 10 AL EUG 39,50 45%
BIMAS 306.600 511,00 2.526 AL EUG 771,00 51%
MGROS 96.140 531,00 788 AL EUG 885,00 67%
Telekomiinikasyon

TCELL 203.500 92,50 1.985 AL EUG 151,00 63%
Enerji

AKSEN 46.576 37,98 133 AL EUG 58,00 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem  Beklenti Onceki
28 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 12,7
29 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylk % F -0,3%
29 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiketici Gliven Endeksi al 95,9 93,0
30 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Orani Fil 8,4%
30 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomik Giiven Endeksi il 96,7
30 Tem. Almanya 11:00 2G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) F| -0,1% 04%
30 Tem. Almanya 11:00 2G25 GSYH- Yillik % il 0,2% 0,0%
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Tiketici Guven Endeksi dl 14,7
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 2G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) F -0,2% 0,6%
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 2G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) F 1,1% 1,5%
30 Tem. Tirkiye 14:00 Haz. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
30 Tem. ABD 15:15 Tem. ADP istihdam Raporu F 80 bin -33 bin
30 Tem. ABD 15:30 2G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimis)% F 2,5% -0,5%
30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il 0,0% 1,8%
30 Tem. ABD 21:00 Tem. Fed Faiz Karari Toplantisi F 4,25-4,5% 4,25-4,5%
30 Tem. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Perakende Satislar- Aylik % il 0,5% -0,2%
31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % F -0,7% -0,1%
31 Tem. GCin 04:30 Tem. CFLP PMI imalat a 49,7 49,7
31 Tem. Cin 04:30 Tem. CFLP PMI imalat Disi Fi 50,4 50,5
31 Tem. Japonya 06:00 Tem. BOJ Para Politikasi Toplantisi il 0,50% 0,50%
31 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi F -8,17 mir §
31 Tem. Almanya 10:55 Tem. issizlik Orani % F 6,4% 6,3%
31 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaretgi Sayisi il -1,8%
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. Igsizlik Orani il 6,3% 6,3%
31 Tem. Tirkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Toplanti Ozeti (24 Temmuz)
31Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Aylik % a 0,0 0,0
31 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yillik % F 0,0 0,0
31 Tem. ABD 15:30 Haz. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % Fi| 2,5% 2,3%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % F 2,7% 2,7%
31 Tem. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari al 217 bin
1 Agu. Japonya 02:30 Haz. igsizlik Orani F | 2,5% 2,5%
1Agu. Gin 04:45 Tem. S&P Global PMI imalat F 50,2 50,4
1 Agu. Turkiye 10:00 Tem. S&P Global/ISO PMI imalat F 46,7
1Agu. Almanya 10:55 Tem. HCOB PMI imalat F 49,2
1Agu. Avro Bolgesi  11:00 Tem. HCOB PMI imalat F 49,8
1Agu. Avro Bdlgesi  12:00 Tem. Tahmini TUFE-Yillik % Fi 1,9% 2,0%
1AGu. Tirkiye 12:00 Tem. ITO istanbul TUFE-Aylik % al 1,77%
1Agu. ABD 16:30 Tem. Tarim Digi Istihdam dll 101 bin 147 bin
1Agu. ABD 15:30 Tem. igsizlik Orani F 4,2% 41%
1A§u. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat a 49,5
1AgJu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat PMI dfl 49,5 49,0
1 Agu. ABD 17:00 Haz. ingaat Harcamalari F 0,1% -0,3%
1 Agu. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi al 61,8

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

