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Haftalik Strateji

a Gegtigimiz hafta negatif performans sergileyen kiiresel piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) politika faizi karari, beklenti altinda agiklanan tarim disi istihdam verisi ve ABD
Baskani Donald Trump’in giimriik tarifelerine iligskin imzaladi§i kararnameye odaklandi.
Karsiliklilik esasina dayal tarife degisikliklerini iceren bu yeni diizenleme, kiiresel ticaret
gerilimlerini yeniden giindeme tasiyarak piyasalarda risk istahini diistirdii. ABD'de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %2,92, S&P 500 endeksi ise %2,36 deger kaydederken;
Avrupa borsalarinda da benzer bir seyir izlendi ve gosterge endeks haftayr %3,49 kayipla
tamamladi. ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentilere paralel olarak %4,25-
%4,50 araliginda sabit tuttugunu acgikladi. Fed Baskani Jerome Powell, karar sonrasi
yaptig1 agiklamada, enflasyonun hala hedefin lizerinde seyrettigine dikkat ¢cekerek, mevcut
para politikasinin ekonomik riskler karsisinda uygun oldugunu vurguladi. Kiresel
piyasalar, Fed'in faizleri sabit birakmasina karsin enflasyon vurgusunu siirdiirmesiyle
temkinli bir seyir izledi. Veri glindemine baktigimizda, ABD ekonomisi, 2025 yilinin ikinci
ceyreginde yillik bazda %3 biiyliyerek %2,5 olan piyasa beklentilerini asti. Fed'in yakindan
takip ettigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi haziran ayinda aylik %0,3 artarak beklentilere
paralel gerceklesti; yillik bazda ise %2,8 ile piyasa tahminlerinin bir miktar izerinde kaldi.
isglicii piyasasina iligkin veriler ise zayif bir tablo ortaya koydu. ABD'de tarim disi
istihdam, 101 bin olan beklentilerin oldukga altinda kalarak 73 bin seviyesinde agiklandi.
Tanim disi istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasi, ekonomik yavaslama
endiselerini artirarak risk istahini zayiflatti. Ayni donemde issizlik orani %4,1'den %4,2'ye
yikseldi. Bu verilerin ardindan, Fed'in Eylil ayinda faiz indirimine gitme olasihigr %40'tan
%87'ye ylkseldi. Diger yandan, ABD Baskani Donald Trump'in imzaladigi gumrik
diizenlemesiyle tilkelere uygulanacak vergi oranlarinin %10 ila %41 arasinda degisecedi  MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
aciklandi. Tirkiye icin bu oranin %15 olmasi bekleniyor. Avro Bolgesi'nde ise gecen hafta
aciklanan ekonomik veriler gérece olumlu bir tablo gizdi. Bélge ekonomisi, ikinci geyrekte
%1,4 buyiyerek %1,1'lik beklentiyi geride birakti. Ayni ddnemde agiklanan oncii enflasyon
verisi ise %2 seviyesinde sabit kalarak yatay seyretti.
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Kaynak: Bloomberg

a Gegctigimiz hafta Borsa Istanbul'da pozitif bir hava hakimdi; BIST 100 endeksi haftalik
bazda %0,98 oraninda deder kazanirken, sektor endeksleri arasinda bankacilik endeksi
%0,41, sanayi endeksi ise %1,49 artis kaydetti. TUIK verilerine gére, 2025 yili haziran
ayinda dis ticaret agidl, gecen yilin ayni ayina gore %38,8 artarak 8,2 mir § seviyesine
yikseldi. Ayni ayda ihracat yillik %7,9 artisla 20,5 mir $’a ulagirken, ithalat %15,2 artarak
28,7 mir $ olarak kaydedildi. istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan
anket sonuglarina gore, manget PMI haziran ayinda 46,7 iken temmuz ayinda 45,9
seviyesine gerileyerek daralma egilimini slrdirdi. Boylece sektoriin faaliyet
kosullarindaki bozulma egilimi son 16 aydir seyrini devam ettirirken, Ekim 2024'ten bu
yana en belirgin yavaglama gériildii. Ote yandan, Uluslararasi Para Fonu (IMF), temmuz
ayl Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu'nu yayimladi. Raporda, Tirkiye ekonomisine
yonelik bliylime beklentileri yukari yonli revize edildi. Buna goére, IMF 2025 yili igin ‘ e ‘ =
biiyiime tahminini %2,7'den %3'e, 2026 yili icinse %3,2'den %3,3'e yiikseltti o e ; AR —— 22 g 8 b e o
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Haftalik Strateji Beklentiler

0 Haftaya yurt icinde temmuz ayina iligkin TUFE verisi ile basladik. TUIK Endekste 11.000 seviyesinin agilmasi halinde 11.100-11.250 bdlgesi hedef seviyeleri olarak izlenebilir

tarafindan agiklanan verilere gére, temmuz ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) | MEabuioo GUN [ TL [ LIN [KHN[SVD [SYMITHPI]/] #TCHENN HATRIS T-T-[o]s
piyasa beklentilerinin (%2,4) altinda, aylik bazda %2,06 yiikselirken, bir dnceki '
yilin ayni ayina gore %33,52 (6nceki: %35) oldu. Haftanin geri kalaninda yurt
icinde hazine nakit dengesi verisi takip edilecek. Yurt disinda ise ABD'de
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dayanikli mal siparigleri, dis ticaret dengesi ve ISM hizmet PMI verileri ﬂm'i f N—_mor
aciklanacak. Avro Bolgesinde hizmet PMI, dretici fiyat endeksi (UFE) ve }V\ {, it
perakende satislar 6ne gikan veriler arasinda yer aliyor. Ingiltere’de ise gozler 7V ’w / | 1 ioooo,
f
.H‘I | ||

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz karari iizerinde olacak. BOE'nin politika
faiz oraninda 25 bp indirim yapmasi bekleniyor.
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a Endeks yeni haftaya beklentinin altinda gelen enflasyon verisi ile birlikte oldukga M / W//
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alicili bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede kar realizasyonlari ile beraber £
pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste yiikseliglerde 11.000 ¥ w e
seviyesi, bu seviye asilir ise 11.100-11.250 bolgesi endeksin hedef seviyeleri N w‘.‘
olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise 10.800-10.700 bdlgesinin I‘ T oo
Ustlinde kalicilik saglanmasi 6nemle takip edilmelidir. ‘ﬁ‘ '
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Tiirk bankalarn benzerlerine gére %5 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %8,6 primli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
Migros, Tirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkeell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik ~ AKBNK 346.060 5,8% 13,4% 92,00 66,55 38% 1,42

e e MGROS 95.053 1,5% 13, 885,00 525,00 69% 0,94

sektoriinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfoyimiiziin ’ 3,0% ’
THYAO 398.475 6,3% 13,0% 470,00 288,75 63% 0,97
betasi 1,02'dir. AKSEN 50.697 0,3% 12,2% 58,00 41,34 40% 0,94
U - KCHOL . 3,2% 182,40 64% 1,19

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %6,1 pozitif 462.548 12,2% 300,00

ASELS 840.864 7,1% 12,2% 182,00 184,40 1% 0,73
aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,2 deger TCELL 205.150 3.59% 12.0% 151.00 93.25 62% 0.97
kazanirken, model portfoylimiiz %7,3 pozitif performans sergiledi. ISGYO 17.842 - 12,0% 25,20 18,61 35% 0,96

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %7,3 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 346.060 66,55 5.769 AL EUG 92,00 38%
GARAN 611.100 145,50 3.294 AL EUG 198,00 36%
HALKB 202.467 28,18 1.029 TUT EPG 22,20 21%
ISCTR 373.250 14,93 5.283 AL EUG 17,80 19%
YKBNK 280.949 33,26 6.371 AL EUG 46,00 38%
TSKB 38.836 13,87 302 AL EUG 21,00 51%
Cimento

CIMSA 48.178 50,95 481 AL EUG 67,00 32%
AKCNS 27.415 143,20 69 AL EUG 247,00 72%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 86.493 128,00 282 AL EPG 176,00 38%
VESTL 13.318 39,70 243 AL EPG 70,00 76%
Demir-Celik

EREGL 188.580 26,94 4.259 TUT EPG 30,00 11%
KRDMD 22.096 28,32 1.320 AL EPG 36,00 27%
Gayrimenkul

TRGYO 72.450 72,45 116 AL EUG 83,00 15%
EKGYO 76.380 20,10 3.503 AL EUG 22,40 11%
ISGYO 17.842 18,61 109 AL EPG 25,20 35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 87.769 241,60 659 AL EUG 372,00 54%
THYAO 398.475 288,75 7.852 AL EUG 470,00 63%
PGSUS 124.950 249,90 2.311 AL EUG 382,00 53%
Holding

KCHOL 462.548 182,40 4.641 AL EUG 300,00 64%
SAHOL 199.956 95,20 2.338 AL EUG 164,00 72%
SISE 114.625 37,42 1.005 AL EPG 49,80 33%
Savunma

ASELS 840.864 184,40 5.175 AL EUG 182,00 -1%
OTKAR 68.400 570,00 213 AL EUG 703,00 23%
Otomotiv

FROTO 341.962 97,45 1.174 AL EUG 150,00 54%
TOASO 114.700 229,40 1.376 AL EUG 310,00 35%
TTRAK 59.490 594,50 112 AL EUG 910,00 53%
Perakende

BIZIM 2.221 27,60 10 AL EUG 39,50 43%
BIMAS 316.800 528,00 2.516 AL EUG 771,00 46%
MGROS 95.053 525,00 785 AL EUG 885,00 69%
Telekomiinikasyon

TCELL 205.150 93,25 2.035 AL EUG 151,00 62%
Enerji

AKSEN 50.697 41,34 142 AL EUG 58,00 40%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih TSi Beklenti Onceki
4 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylik % d 2,40% 1,37%

4 Adu. Tiirkiye 11:00 Tem. TUFE- Yilik % d 34,06% 35,05%
4 AU, Tiirkiye 10:00 Tem. UFE- Aylik % Fi 2,46%

4 AU, Tiirkiye 10:00 Tem. UFE - Yillik % d 24,45%
4 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri d -5,0% 8,2%

4 Agu. ABD 17:00 Haz. Dayanikl Mal Siparigleri F| 9,3% 9,3%

5 Agu. Japonya 02:50 Haz. BOJ Toplanti Tutanaklari (17 Haziran)

5Agu. Almanya 10:55 Tem. HCOB PMI imalat Digi d 50,1 50,1
5Agu.  AvroBolgesi  11:00 Tem. HCOB PMI imalat Digi d 51,2 51,2
5AGu.  AvroBolgesi  12:00 Haz. UFE - Aylik % il -0,6%
5Agu.  AvroBdlgesi  12:00 Haz. UFE- Yillik % dl 0,3%
5Agu. Tiirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru il 69,97
5Agu. ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi d -62mlr$ 71,5mlr $
5Agu. Tirkiye 16:00 Tem. Mevsim Etkilerinden Arindirimig TUFE - Aylik % d 2,04%
5Agu. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI Imalat Digl d 55,2
5Agu. ABD 17:00 Tem. ISM Imalat Digi PMI F 51,5 50,8

6 Agu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- Aylk % d 1,0% -1,4%
6Agu. AvroBolgesi  12:00 Haz. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,4% -0,7%

7 Agu. ABD 01:00 MSCI 2025 3. Dénem endeks revizyonlari agiklanacak

7 Adu. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F| -1,0% 1,2%

7 Agu. ingiltere 14:00 Adu. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari d 4,00% 4,25%

7 Agu. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari d 218 bin
7 Agu. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % d 0,2%

7 Agu. Tiirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi i -455,1 mlr TL
8 AGu. Japonya 02:50 Haz. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) d 4021 mlr¥  -522,3 mir¥

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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