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Haftalik Strateji

Q

Gectigimiz hafta ABD borsalarinin giindeminde gugli gelen sirket bilangolar vardi.
Apple’in 100 milyar dolarlik yeni yatinm agiklamasi ve Uglincii geyrek beklentilerini
yukariya geken sirketler piyasalarda risk istahini artirirken, Fed'den artan faiz indirimi
beklentileri pozitif seyri destekledi. ABD’de Dow Jones endeksi %1,35, S&P 500 endeksi
ise Apple hisselerindeki yiikselisin destegiyle %2,43 deder kazandi. Avrupa piyasalarinda
da pozitif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %3,53 yiikselig gorildu.
Ayni donemde MSCI gelismekte olan llkeler endeksi ise %2,25 deger kazandi. Kiresel
piyasalarin makroekonomik veri glindemine baktigimizda, gegen hafta ABD'de agiklanan
fabrika siparisleri haziran ayinda aylik %4,8 azaldi, dayanikli mal siparigleri ayni dénemde
%9,4 gerileme goOsterdi. ABD'de haziran ayi dis ticaret agidi, bir 6nceki aya gore %16
gerileyerek 60,2 mir § seviyesine indi. Diger yandan, temmuz ay! ISM imalat PMI verisi
50,1 ile piyasa beklentilerinin altinda aciklandi. ABD'de agiklanan toptan stoklar verisi
haziranda %0,1 seviyesinde beklentilerin altinda aciklanirken, haftalik igsizlik basvurular
ise 226 bin seviyesinde beklentilerin hafif lizerinde agiklandi. Avro Bolgesi perakende
satiglar haziranda yillik bazda %3,1 artis gostererek son dokuz ayin en yiiksek artis oranini
kaydederken, hizmet PMI verisi 51,0 ile tahminlerin bir miktar altinda kaldi. ingiltere
Merkez Bankasi ise faiz oranini beklentilere paralel 25 puan disiirerek %4 oranina
indirdi.

Borsa Istanbul ise, gectigimiz haftayl pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftallk bazda %2,10 oraninda deder kazanirken, bankacilik endeksinde %0,75 ve
hizmetler endeksinde ise %3,75 yikselis goriildi. Ulastirma sektori endeksinde yiikselis
%7'ye ciktl. Yurt icinde piyasalar gegen haftaya temmuz ayi enflasyon verileri ile baglangig
yapti. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, temmuz ayinda TUFE piyasa beklentilerinin
altinda, aylik bazda %2,06 yiikselirken, yillik bazda %33,52 (6nceki: %35,05) artis gosterdi.
Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %1,73 artarken, yillik
artis orani %24,19 oldu. Ayrica mevsimsel etkisinden arindirilmis TUFE’nin Temmuz'da
aylik bazda %2,65 yiikseldigi acgiklandi, bu da son 6 ayin en yiiksek artigina isaret etti.
Hazine ve Maliye Bakanlhg tarafindan agiklanan verilere gore, 2025 Temmuz'da hazine
nakit dengesi 68,5 mir TL agik verirken, faiz digi denge 54,6 mir TL fazla olarak gerceklesti.
Ayrica cuma glni 26 Agustos tarihinden itibaren gegerli olacak MSCI endeks
degisiklikleri aciklandi. MSCI Global Standart Endeksleri igindeki MSCI Tirkiye
Endeksi'nden Coca Cola icecek, Pegasus, Sasa ve Sisecam cikarilirken, eklenen yeni bir
hisse olmadidi belirtildi. MSCI Global Small Cap Endeksi'ne Efor Gay, Margun Enerji,
Pegasus, Tera Yatinm Menkul, Sisecam ve Visne Madencilik eklenirken, Akfen
Yenilenebilir Enerji, Eczacibasi ilag, Kontrolmatik, Konya GCimento, MIA Teknoloji,
Politeknik Metal, Smart Giines Enerjisi, Tureks Turim, YEO Teknoloji ve Zorlu Enerji
endeksten ¢ikarildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiresel piyasalarda, ABD'de enflasyon, sanayi Uretimi, kapasite Endekste 11.100-11.250 bélgesi hedef bélgesi olarak izlenebilir
kullanimi ve tiiketici gliveni verileri izlenirken, Ingiltere, Japonya ve Avro

Bolgesi’'nde biiyiime verileri takip edilecek. Ayrica ABD Baskani Trump’in, Rusya
Devlet Bagkani Vladimir Putin ile 15 Agustos'ta gergeklestirmesi planlanan baris
goriismeleri kiresel piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Yurt igi veri
gindemine baktigimizda ise bugiin sanayi Uretimi verisi aciklandi. Haftanin
kalaninda cari denge ve biitge dengesi verileri izlenirken, pergsembe giinii TCMB
enflasyon raporu ve TCMB Baskani Karahan'in agiklamalari yakindan takip
edilecek. Ayrica bu hafta da sirketlerin 2C25 donemine iligkin finansal
sonuglarini takip etmeye devam edecegiz. Bugiiniin 2G25 konsolide olmayan
finansal sonuglarin bildirilmesi adina son gonderim tarihi oldugunu hatirlatalim.
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a Yeni haftaya basglarken ABD vadelilerinde pozitif, Avrupa borsalarinda ise karisik /
bir seyir izlenmekte. Yurt iginde bu sabah TUIK tarafindan aciklanan sanayi o [ ™

lretimi verisi haziran ayinda aylik %0,7, yillik %8,3 artis gosterdi. BIST 100 "W so0o,
endeksi ise yeni haftaya 11.041 seviyesinden pozitif bir baslangi¢ yapti. ‘v

Endekste kisa vadede kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam AM u\’ 7500,
etmesini bekliyoruz. Endekste yiikselislerde 11.000 seviyesinin tstiinde kalicilik f

sadlanirsa 11.100-11.250 bélgesi endeksin hedef bélgesi olarak takip ! / / e
edilecektir. Olasi gerilemelerde ise 10.800-10.700 bélgesinin istiinde kalicilik - les R

saglanmasi 6nemle takip edilmelidir.
9 P Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %3 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portfdy nerilerimiz — Hisse model portfoyimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portféy 12AHedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tirk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 353.080 5,8% 13,4% 92,00 67,90 35% 1,41

MGROS 1,5% 544,00 63% 0,93

sektoriinin agirhgl %134 (BIST 100: %18,5) olup, portféyimiizin 98.494 13,08 885,00
THYAO 433.665 6,7% 13,0% 470,00 314,25 50% 0,97
betasi 1,01'dir. AKSEN 51.335 0,3% 12,2% 60,00 41,86 43% 0,94
T . KCHOL 3,2% 180,30 66% 1,18

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %7,3 pozitif 7. 12,2% 300,00
ASELS 823.080 6,6% 12,2% 247,00 180,50 37% 0,73
ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %11,6 deger TCELL 211.860 3.5% 12.0% 151.00 9.30 579 0.97
kazanirken, model portfoyimiiz %19,7 pozitif performans sergiledi. ISGYO 17.938 - 12,0% 25,20 18,71 35% 0,94

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %7,3 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 353.080 67,90 5.841 AL EUG 92,00 35%
GARAN 615.300 146,50 3.347 AL EUG 198,00 35%
HALKB 199.306 27,74 1.034 TUT EPG 32,00 15%
ISCTR 372.750 14,91 5.411 AL EUG 20,70 39%
YKBNK 282.976 33,50 6.442 AL EUG 46,00 37%
TSKB 38.164 13,63 298 AL EUG 21,00 54%
Cimento

CIMSA 46.542 49,22 486 AL EUG 67,00 36%
AKCNS 26.477 138,30 74 AL EUG 220,00 59%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 92.237 136,50 292 AL EPG 176,00 29%
VESTL 12.942 38,58 240 AL EPG 70,00 81%
Demir-Gelik

EREGL 190.120 27,16 4.217 TUT EPG 34,00 25%
KRDMD 22.080 28,30 1.337 AL EPG 37,50 33%
Gayrimenkul

TRGYO 72.400 72,40 113 AL EUG 83,00 15%
EKGYO 75.430 19,85 3.584 AL EUG 22,40 13%
ISGYO 17.938 18,71 113 AL EPG 25,20 35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

< Vakaf Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  UzunVade Oneri  Kisa Vade Oneri  Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 94.090 259,00 674 AL EUG 372,00 44%
THYAO 433.665 314,25 8.305 AL 470,00 50%
PGSUS 131.875 263,75 2.511 AL E0G 382,00 45%
Holding

KCHOL 457.222 180,30 4.674 AL EUG 300,00 66%
SAHOL 203.841 97,05 2.372 AL EUG 164,00 69%
SISE 121.610 39,70 1.123 AL EPG 49,80 25%
Savunma

ASELS 823.080 180,50 5.102 AL EUG 247,00 37%
OTKAR 68.700 572,50 217 AL EUG 703,00 23%
Otomotiv

FROTO 368.105 104,90 1.206 AL EUG 150,00 43%
TOASO 115.350 230,70 1.311 AL EUG 310,00 34%
TTRAK 63.542 635,00 121 AL EUG 910,00 43%
Perakende

BIZIM 2.269 28,20 11 AL EUG 39,50 40%
BIMAS 318.900 531,50 2.445 AL EUG 771,00 45%
MGROS 98.494 544,00 787 AL EUG 885,00 63%
Telekomiinikasyon

TCELL 211.860 96,30 2.115 AL EUG 151,00 57%
Enerji

AKSEN 51.335 41,86 150 AL EUG 60,00 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Onem Beklenti Onceki
11 Agu. Turkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % | 31%
11 Adu. Tirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % | 49%
11 Adu. Trkiye BIST sirketlerinin 2G25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son génderim tarihi
11 Adu. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak
12 AGu. ingiltere 09:00 Haz. ILO igsizlik Orani (3 aylik) 4 47% 47%
12 Agu. Tiirkiye 10:00 Haz. Cari Denge a -1,45mir $ -0,68 mir $
12 Adu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi il 40,0 52,7
12 AGu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Aylik % a 02% 0,3%
12 Adu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yillik % il 2,8% 2,7%
13 Adu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Yillik % il 2,5% 2,9%
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Aylik % dl 0,2% -0,2%
13 Adu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Aylik % a 0,3% 0,3%
13 Adu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Yillik % | 2,0% 2,0%
13 Adu. Tirkiye 10:00 Tem. Konut Satiglar il 107,7 bin
14 Adu. ingiltere 09:00 2G25 GSYH GCeyreksel % il 0,1% 0,7%
14 Agu. ingiltere 09:00 2C25 GSYH Yillik % il 1,0% 1,3%
14 Agu. ingiltere 09:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % a -09%
14 Adu. Tiirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
14 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 2G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,1% 0,1%
14Agu.  Avro Bdlgesi 12:00 2G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) l 1,4% 14%
14 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -0,9% 1,7%
14 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Aylik % a 02% 0,0%
14 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yillik % | 2,5% 2,3%
14 Agu. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari il 226 bin
15 Agu. Japonya 02:50 2G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) l 0,1% 0,0%
15 Agu. Japonya 02:50 2G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig) % | 0,3% -0,2%
15 Agdu. Gin 05:00 Tem. Perakende Satislar- Yillik % | 4,6% 4,8%
15 Adu. Japonya 07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % il 1.7%
15 Agu. Japonya 07:30 Haz. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % ] 2,0%
15 Adu. Tirkiye 10:00 Agu. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % il 29,7%
15 Adu. Tirkiye 11:00 Tem. Biitge Dengesi il -330,2mlir TL
15 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satiglar -Aylik% il 0,5% 0,6%
15 Adu. ABD 15:30 Adu. New York FED Sanayi Endeksi il -1,0 55
15 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,0% 0,3%
15 Adu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanimi | 77,6% 77,6%
15 Adu. ABD 17:00 Adu. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Al 62,1 61,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

2C25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 2CG25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
ATAKP Atakey Patates Gida 11 Agustos 2025
ADEL Adel Kalemcilik 11 Adustos 2025
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 11 Agustos 2025
ARMGD Armada Gida 11 Adustos 2025
CCOLA Coca Cola icecek 11 Adustos 2025 4.940
TATGD Tat Gida 11 Agustos 2025
AEFES Anadolu Efes Biracilik 12 Adustos 2025 3.290
OZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme 12 Agustos 2025
MGROS Migros 12 Agustos 2025 938
TABGD Tab Gida Sanayi 12 Agustos 2025 742
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 12 Adustos 2025 5.791 5.886
DOHOL Dogan Holding 12 Agustos 2025 -249
KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler 13 Agustos 2025 238
TCELL Turkeell 13 Adustos 2025 3.067 3.488
TTKOM Tiirk Telekom 13 Agustos 2025 4.813
SAHOL Sabanci Holding 13 Agustos 2025 -1.021
BIZIM Bizim Toptan Satis Magdazalari 14 Agustos 2025 -353
SOKM Sok Marketler Ticaret 14 Agustos 2025 1
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 14 Adustos 2025 3.873
KOTON Koton Magazacilik Tekstil 14 Agustos 2025
PRKME Park Elek. Madencilik 15 Agustos 2025
BRSAN Borusan Boru Sanayi 15 Adustos 2025
GRSEL Giir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis 18 Agustos 2025
DOAS Dogus Otomotiv 19 Adustos 2025 1721
BALSU Balsu Gida 8 Eyliil 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Vakif Yatinm
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Hande irem YILDIZ Analist
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Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist
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+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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