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Haftalik Strateji

a

ABD'de enflasyon verileri ile ABD Baskani Donald Trump ve Rusya Devlet Bagkani Vladimir
Putin arasindaki gorlismenin giindemde oldugu haftada, kiiresel piyasalarda pozitif bir
seyir izlendi. ABD borsalarinda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,74, S&P 500 endeksi
ise %0,94 oraninda deger kazandi. Avrupa piyasalarinda da iyimser hava hakimdi;
gosterge endeks haftayr %1,89 artisla tamamladi. ABD'de temmuz ayinda Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE), aylik bazda %0,2 ile beklentilere paralel gerceklesirken, yillik bazda %2,7
artarak piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Beklentilerin altinda gelen TUFE verileri, Fed'in
faiz indirimi ihtimalini gii¢lendirdi. 17 Eyliil'deki Fed faiz toplantisina yonelik faiz indirim
beklentisi %89'dan %94'e c¢ikti. Bu gelisme, piyasalarda iyimserligi artirarak ABD
borsalarina rekor seviyelerde kapanislar getirdi. Ote yandan, temmuz ayi Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) verisi aylik %0,2 ve yillik %3,3 artisla beklentilerin iizerinde agiklandi.
UFE'deki yiikselis, Fed'in yakin vadede faiz indirimi yapma olasiligini zayiflatirken, ABD
borsalarinda satis baskisi artis gosterdi, ABD 10 yillik tahvil faiz oranlarinda ise artis
goriildii. Avro Bolgesi'nde ise ikinci geyrege iliskin Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) yillik
bazda %1,4 biiyime kaydederken, haziran ayi sanayi Uretimi verileri beklentilerin altinda
kaldi. Trump-Putin’'in haftanin son giiniinde Alaska'da gergeklesen zirvesi beklentiye
paralel uzlasiya varilamadan tamamlandi. Liderler miizakerelerin siirecegini ve bir sonraki
toplantiya Ukrayna'nin da katilabilecegini soyledi.

Borsa Istanbul'da gectigimiz hafta karnisik bir seyir izlendi. BIST 100 endeksi, haftalik
bazda %0,93 oraninda deger kaybederken; bankacilik endeksi %2,07 diisiis gosterdi.
Hizmet endeksi ise %1,0 oraninda deder kazandi. Hafta icinde TCMB tarafindan agiklanan
verilere gore, haziran ayinda cari igslemler hesabi, 1,45 mir § agik olan piyasa beklentisinin
Uzerinde 2 mir $ agik kaydetti. TCMB tarafindan yayimlanan yilin {glinci enflasyon
raporunda orta vadeli enflasyon tahminlerine iligskin gercevede degisiklige gidildigi
actklandi. Buna gore; 2025 yil sonu enflasyonunun %25 ile %29 aralginda, 2026 yil
sonunun ise %13 ile %19 araliginda gergeklesmesinin 6ngorildigi ifade edildi. Ara
hedefler ise sirasiyla 2025 igin %24, 2026 igin %16 ve 2027 i¢in %9 olarak belirlendi. TCMB
tarafindan yayimlanan Piyasa Katiimcilari Anketi sonuclarina gore, 2025 yili Agustos ayi
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %29,69 olarak gerceklesti. Ayni ankette, 2025 yil sonu
icin bilylime beklentisi %2,90 seviyesinde sabit kaldi. Hazine ve Maliye Bakanh@r’'nin
acikladigi verilere gore, 2025 Temmuz ayinda merkezi yonetim biitgesi 23,9 mir TL (2024
Temmuz: 96,8 mir TL agik) agik verirken, bu donemde faiz digi biitge dengesi 110,7 mir TL
(2024 Temmuz: 4,2 mir TL agik) fazla olarak gergeklesti. Ayrica, TCMB, zorunlu karsilik
uygulamasinda degisiklige giderek kredi biliyiime oranlarinin hesaplama siiresini 4
haftadan 8 haftaya cikardigini duyurdu. Bankalarin verdikleri nakdi kredilerde biyiime
oranlarinin her 8 haftada bir cuma giinii itibariyla hesaplanacagi belirtildi. Diizenleme ile
piyasa mekanizmasinin etkinliginin artinlmasinin ve parasal aktarim mekanizmasinin
glclendirilmesinin amaglandigi belirtildi.

Vakif

ABD - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Gériiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q  Bu hafta yurt iginde igsizlik orani ile tiiketici giiven endeksi verileri agiklanacak. Endekste 11.000 seviyesi iistiinde kalicilik saglanirsa, 11.100-11.250 aralig hedeflenebilir.
Yurt disinda ise ABD'de FOMC toplanti tutanaklari, S&P Global PMI imalat-

imalat digl, tiiketici gliven endeksi, Jackson Hole Sempozyumu ile Fed Baskani
Powell''ln gergeklestirecedi konusma piyasalarin odaginda olacak. Avro {1000,
Bolgesi'nde ise enflasyon verileri, HCOB PMI imalat-imalat digi ile tiiketici gliven
endeksi takip edilecek.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %1 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %18,1 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

QO Model portfdy onerilerimiz - Hisse model portfoylimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
; e AKBNK 349.440 5,7% 13,4% 92,00 67,20 37% 1,40

Turkcell ve Is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik °

MGROS 89.848 1,5% 13,0% 885,00 496,25 78% 0,94
sektoriinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portféyiimiiziin THYAO 456.780 7,1% 13,0% 470,00 331,00 2% 0,96
betas 1,01dir. AKSEN 52.634 0,3% 12,2% 60,00 42,92 40% 0,93
KCHOL 451.643 3,1% 12,2% 300,00 178,10 68% 1,18
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %6,4 pozitif ASELS 777.024 6,3% 12,2% 247,00 170,40 5% 0,72
TCELL 208.450 3,5% 12,0% 151,00 94,75 59% 0,97
ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %10,6 deger ISGYO 18.072 . 12,0% 25,20 18,85 34% 0,94

kazanirken, model portfoylimiiz %17,6 pozitif performans sergiledi.

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %6,4 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 349.440 67,20 5.526 AL EUG 92,00 37%
GARAN 600.180 142,90 3.261 AL EUG 198,00 39%
HALKB 195.857 27,26 971 TUT EPG 32,00 17%
ISCTR 363.000 14,52 5.194 AL EUG 20,70 43%
YKBNK 275.712 32,64 6.010 AL EUG 46,00 41%
TSKB 37.800 13,50 301 AL EUG 21,00 56%
Cimento

CIMSA 45.256 47,86 475 AL EUG 67,00 40%
AKCNS 25.539 133,40 76 AL EUG 220,00 65%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 94.602 140,00 287 AL EPG 176,00 26%
VESTL 13.110 39,08 236 AL EPG 70,00 79%
Demir-Celik

EREGL 193.620 27,66 4.206 TUT EPG 34,00 23%
KRDMD 21.363 27,38 1.328 AL EPG 37,50 37%
Gayrimenkul

TRGYO 72.500 72,50 106 AL EUG 94,50 30%
EKGYO 72.770 19,15 3.588 AL EUG 22,40 17%
ISGYO 18.072 18,85 116 AL EPG 25,20 34%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 91.456 251,75 646 AL EUG 372,00 48%
THYAO 456.780 331,00 8.605 AL EUG 470,00 42%
PGSUS 128.875 257,75 2.795 AL EUG 416,00 61%
Holding

KCHOL 451.643 178,10 4.486 AL EUG 300,00 68%
SAHOL 199.536 95,00 2.341 AL EUG 169,50 78%
SISE 122.467 39,98 1.088 AL EPG 54,80 37%
Savunma

ASELS 777.024 170,40 4717 AL EUG 247,00 45%
OTKAR 66.960 558,00 206 AL EUG 703,00 26%
Otomotiv

FROTO 369.157 105,20 1.182 AL EUG 150,00 43%
TOASO 117.750 235,50 1.188 AL EUG 310,00 32%
TTRAK 61.891 618,50 120 AL EUG 910,00 47%
Perakende

BIZIM 2.200 27,34 12 TUT EPG 34,00 24%
BIMAS 313.800 523,00 2.343 AL EUG 771,00 47%
MGROS 89.848 496,25 798 AL EUG 885,00 78%
Telekomiinikasyon

TCELL 208.450 94,75 2.158 AL EUG 151,00 59%
Enerji

AKSEN 52.634 4292 150 AL EUG 60,00 40%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Beklenti Onceki
18 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % | 2,0%
18 Agu. Avro Bblgesi  12:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi il 16,2 mlir €
19 Agu. Tirkiye 10:00 2G25 issizlik Orani % | 8,2%
19 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiglari al 1.290 bin 1.321 bin
19 Adu. ABD 15:30 Tem. insaat izinleri al 1.390 bin 1.393 bin
19 Agu. Tirkiye BIST sirketlerinin 2G25 konsolide finansal sonuglari icin son gonderim tarihi
20 Adu. Japonya 02:50 Tem. Dig Ticaret Dengesi dl 215 mir ¥ 153,1 mir ¥
20 Agu. ingiltere 09:00 Tem. TUOFE- Aylik % d 0,3%
20 Agu.  Ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yillik % d 3,6%
20 Agu.  Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylik % a 01%
20 Agu.  Almanya 09:00 Tem. UFE - Yillik % a -1,3%
20 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Tem. TUFE- Yillik % Al 2,0%
20 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Tem. TUFE- Aylik % ¥ | 0,0%
20 Agu. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (29-30 Temmuz) il
21 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Tiketici Giiven Endeksi | 83,5
21 Agu. Almanya 10:30 Agu. HCOB PMI imalat | 49,1
21 Agu. Almanya 10:30 Agu. HCOB PMI imalat Digi | 50,6
21 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Agu. HCOB PMI imalat | 49,8
21 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Adu. HCOB PMI imalat Digi d 51,0
21 Agu. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari ¥ |
21 Agu. ABD 16:45 Adu. S&P Global PMI imalat F 49,8
21 Agu. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Disi | 55,7
21 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Al -0,1% -0,3%
21 Agu. Avro Bolgesi  17:00 Agu. Tiketici Guven Endeksi | 14,7
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satiglari al 3,90 mn 3,93 mn
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satiglari - Aylik % il -0,8% -2,7%
21 Adu. ABD Jackson Hole Sempozyumu (21-23 Adustos)
22 Agu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yillik % ¥ | 3,1% 3,3%
22 Agu.  Almanya 09:00  2G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) d -0,1%
22 Agu.  Almanya 09:00 2G25 GSYH Yillik % | 0,0%
22 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl -1,5%
22 Agu. ABD 17:00 Fed Baskani Powell, Jackson Hole toplantisinda konugsma yapacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

2C25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 2G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

ULKER Ulker 18 Agustos 2025 494

ATATP Atp Yazilim 18 Agustos 2025

GRSEL Gir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis 18 Agustos 2025

ALARK Alarko Holding 18 Agustos 2025

DOAS Dogus Otomotiv 19 Agustos 2025 1.721

BALSU Balsu Gida 8 Eyliil 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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