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Haftalik Strateji

a Trump- Putin goériigmesinin ardindan gegen haftaya karigik bir goriinimle baslayan
kiiresel piyasalar, Trump-Zelenski gérismesinde Ukrayna-Rusya savasina yonelik verilen
baris sinyallerinin yani sira iki liderin goriismesinin ardindan Avrupa Birligi Komisyon
Baskani Ursula von der Leyen’de dahil olmak lzere pek ¢ok Avrupali liderin katildidi
Alaska Zirvesinde verilen olumlu mesajlara ragmen hafta boyunca karigik bir seyir izledi.
Fed Baskani Powell'in Jackson Hole’da yapacagi agiklamalar dncesinde disik seyreden
risk istahinin yani sira teknoloji hisselerinde goriilen sert satislarin ardindan Fed Baskani
Powell'in giivercin agiklamalari ABD’de borsalarin yoéniinii pozitife gevirdi. Boylece ABD'de
haftallk bazda Dow Jones endeksi %1,53, S&P 500 endeksi ise %0,27 deder kazandi.
Avrupa piyasalarinda da pozitif bir goriiniim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda
%0,73 yiikselis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan ilkeler endeksi ise %0,46
degder kaybetti. Kiiresel piyasalarda makroekonomik veri giindemine baktigimizda, gegen
hafta ABD'de acgiklanan konut baslangiglar verisi temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %5,2
arttl, ingaat izinleri ise bu donemde aylik bazda %2,8 azaldi. ABD'de yayimlanan FOMC
toplanti tutanaklarinda, Fed Uyelerinin biyiik kisminin enflasyon riskini istihdamdan daha
oncelikli gordiigl ortaya koyulurken, yeler tarifelerin etkisinin mal fiyatlan Gzerinde daha
belirgin hale geldigini ancak genel ekonomi ve enflasyon {izerindeki etkilerin
gorilmedigini belirtti. ABD, Avro Bolgesi ve Almanya’da agiklanan imalat PMI verileri ise
siraslyla 53,3, 50,5 ve 49,9 seviyelerinde gercekleserek beklentileri asti. Avro Bolgesi'nde
temmuz ayinda yillik enflasyon %2,0 seviyesinde sabit kalirken, tiiketici gliven endeksi -
15,5 seviyesine geriledi. Haftanin son islem gininin gindeminde ise Fed Baskani
Powell'in Jackson Hole toplantisinda yapacad konusma yakindan izlendi. Toplantida
istihdama yonelik asadi yonli risklerin arttigina isaret eden Powell, temel gériinim ve  MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
degisen risk dengesinin politika durusunu ayarlamalarini gerektirebilecegini belirtti. Fed
Baskanr'nin giivercin aciklamalarinin ardindan eyliil ayindaki faiz indirimi olasihgr %75'ten
%93'e kadar yiikseldi.

Yurt iginde tiiketici gliven endeksi goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

[ Gegctigimiz hafta 13 ay aranin ardindan tarihinin zirve seviyelerini géren Borsa istanbul,
bankacilik sektoriniin ardindan genele yayilan yiikselis hareketiyle gectigimiz haftayi
11.372 ile yeni zirve seviyesinden tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %4,62
oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksinde %4,79 ve sanayi endeksinde ise %4,81
yiikselig goriildii. Gegen hafta yurt icinde makroekonomik veri akisi oldukga sakindi.
Tiketici giiven endeksinin agustos ayinda aylik bazda %09 artis gostererek 84,3
seviyesine yiikseldigi aciklandi. 2025 yi temmuz ayinda yabanci yatinmcilarin Borsa
istanbul'da toplam 891 mn $ net alis gergeklestirdigi duyurulurken, yabanci yatinmecilarin
en ¢ok net alis yaptigi hisseler ASELS (97 mn $), SAHOL (97 mn $), EKGYO (78 mn $) iken,
en ¢ok net satig yaptigi hisseler sirasiyla TTKOM (30 mn $), ENKAI (21 mn $), IZFAS (10
mn $) oldu. Ayrica TCMB hafta sonu yapti§i agiklamada, Kur Korumali Mevduat (KKM)
hesap agma ve yenileme islemlerinin 23 Adustos 2025 tarihi itibariyla sonlandiriimasina
karar verildigini duyurdu. o T bee ) e = ar
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiiresel piyasalarin odaginda, ABD'de cuma giinii agiklanacak gekirdek Endekste 11.800 hedef seviye olarak takip edilebilir
PCE fiyat endeksi verileri olacak. Ayrica ABD’de bu hafta yeni konut satislari, Dy TS B AT A BT AT FIERTET mATRIG [S[EE
dayanikli mal siparigleri, bliyime verileri ve Michigan tiiketici gliven endeksi 12000,

verileri izlenecek. Avro Bolgesi'nde tiketici giiven endeksi ve AMB toplanti
tutanaklari agiklanirken, Almanya'da enflasyon verileri takip edilecek. Yurt iginde
ise bu haftanin devaminda, dis ticaret dengesi final verileri ve igsizlik orani
izlenecek.

11000,

10000,

a Yeni haftaya baglarken Avrupa vadelilerinde negatif, Asya borsalarinda ise alicil
bir seyir izlenmekte. Yurt icinde bu sabah TCMB tarafindan aciklanan verilere
gore, agustos ayinda reel sektor gliven endeksi 100,6 olurken, kapasite kullanim
orani ise %73,5 seviyesine geriledi. BIST 100 endeksi ise yeni haftaya 11.468
seviyesinden pozitif bir baslangic yapti. Endekste kisa vadede kar

9000,

realizasyonlan ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste A ILM
ylkseliglerde 11.450-11.500 bdolgesinin Ustiinde kalicihk saglanirsa 11.800 ] =000,
seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise m *ll y
11.250 seviyesinin istiinde kalicilik saglanmasi 6nemle takip edilmelidir. / I
r — 7000,
- |+ = iy [Slan

Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0 Model portfdy 6nerilerimiz — Hisse model portféyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 363.220 5,6% 13,4% 92,00 69,85 32% 1,39

e R, .34 1,4% J , 499, 77% \

sektoriinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfoyimiiziin MGROS 90.346 % 13,0% 885,00 99,00 % 0,93

_ THYAO 465.750 7,0% 13,0% 470,00 337,50 39% 0,96

betasi 1,01°dir. AKSEN 51.629 0,3% 12,2% 60,00 42,10 3% 09
- ... KCHOL 472.438 3,1% 12,2% 300,00 186,30 61% 1,18

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %5,9 pozitif

ASELS 827.640 6,4% 12,2% 247,00 181,50 36% 0,72

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %15,7 deger TCELL 215.270 3.59 12.0% 151.00 97 85 54% 0.95
kazanirken, model portfoylimiiz %22,6 pozitif performans sergiledi. ISGYO 20.421 - 12,0% 25,20 21,30 18% 0,98

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %59 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip 220 ——VKY Model Portfsy ~——BIST100
listemizde yer alan sirketlerin, 2C25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 200 45
degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 180
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 363.220 69,85 5.364 AL EUG 92,00 32%
GARAN 628.320 149,60 3.309 AL EUG 198,00 32%
HALKB " 201461 7 2804 962 TUT EPG 3200 14%
ISCTR ¥ 381500 " 1526 5202 AL EUG 2070 36%
YKBNK ¥ 289396 " 3426 5735 AL EUG 4600 34%
TSKB " 39956 " 1427 303 AL EUG 2100 " 47%
Cimento

CIMSA " 46655 | 4934 465 AL EUG 6700 36%
AKCNS " 26286 " 13730 85 AL EUG 22000 60%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK " 98521 " 14580 287 AL EPG 176,00 21%
VESTL ¥ 13418 " 4000 246 TUT EPG 5000 25%
Demir-Gelik

EREGL ¥ 205800 © 2940 4.489 TUT EPG 3400 16%
KRDMD ¥ 24047 " 3082 1.359 AL EPG 3750 22%
Gayrimenkul

TRGYO ¥ 73100 T 7370 110 AL EUG 9450 29%
EKGYO F 81168 7 2136 3.647 AL EUG 2700 7 26%
ISGYO ¥ 20421 7 2130 130 AL EPG 2520 © 18%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacihk

TAVHL 94,998 261,50 662 AL EUG 372,00 42%
THYAO 465.750 337,50 8.637 AL EUG 470,00 39%
PGSUS 130.250 260,50 2.942 AL EUG 416,00 60%
Holding

KCHOL 472.438 186,30 4476 AL EUG 300,00 61%
SAHOL 205.102 97,65 2.334 AL EUG 169,50 74%
SISE 132.025 4310 1.187 AL EPG 54,80 27%
Savunma

ASELS 827.640 181,50 4.642 AL EUG 247,00 36%
OTKAR 68.520 571,00 205 AL EUG 703,00 23%
Otomotiv

FROTO 401.792 114,50 1.214 AL EUG 150,00 31%
TOASO 123.000 246,00 1.155 AL EUG 310,00 26%
TTRAK 63.943 639,00 131 AL EUG 910,00 42%
Perakende

BIZIM 2.319 28,82 13 TUT EPG 34,00 18%
BIMAS 314.100 523,50 2.343 AL EUG 771,00 47%
MGROS 90.346 499,00 833 AL EUG 885,00 77%
Telekomiinikasyon

TCELL 215.270 97,85 2.207 AL EUG 151,00 54%
Enerji

AKSEN 51.629 42,10 157 AL EUG 60,00 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem

Beklenti

25 Adu. Tirkiye 10:00 Adu. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,2
25 Adu. Tirkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanimi dl 74.2%
25 Adu. Almanya 11:00 Adu. IFO i Ortami Giiven Endeksi dl 88,5 88,6
25 Adu. ABD 15:00 Tem. insaat izinleri (Final) dl 1.354 bin
25 Adu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satiglari al 628 bin 627 bin
25 Adu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satiglari- Aylik% al 0,2% 0,6%
25 Agu. ABD 17:30 Adu. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 0,9
25 Adu. ingiltere ingiltere'de Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisgleri al -4,0% -9,4%
26 Adu. ABD 15:30 Tem. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,2% 0,2%
26 Adu. ABD 17:00 Adu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -20,0
26 Agu. ABD 17:00 Adu. CB Tiiketici Gliven Endeksi al 96,4 97,2
27 Agu. Cin 04:30 Tem. Sanayi Karlari -Yillik % al -1,8%
28 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Ekonomik Giiven Endeksi dl 96,3
28 Adu. Tirkiye 10:00 Tem. Dig Ticaret Dengesi (Final) al -6,42 mlr $
28 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Tiketici Glven Endeksi al

28 Agu. Avro Bolgesi  14:30 Tem. AMB Toplanti Tutanaklari (24 Temmuz)

28 Agu. ABD 15:30 2C25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimig)% al 3,1% 3,0%
28 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari al 235 bin
28 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % al 0,2% -0,8%
29 Agu.  Japonya 02:30 Tem. issizlik Orani d 2,5% 2,5%
29 Adu. Japonya 02:30 Adu. Tokyo TUFE - Yillik % al 2,6% 2,9%
29 Agu. Japonya 02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % al -1,2% 21%
29 Adu. Japonya 08:00 Adu. Tiketici Gliven Endeksi dl 34,1 337
29 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. issizlik Orani % al 8,6%
29 Agu.  Almanya 10:55 Agu. igsizlik Orani % P 6,4% 6,3%
29 Adu. Tirkiye 14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu al

29 Agu.  Almanya 15:00 Agu. TUFE- Aylik % d 0,0% 0,3%
29 Agu.  Almanya 15:00 Agu. TUFE- Yillik % l 21% 2,0%
29 Adu. ABD 15:30 Tem. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,6% 2,6%
29 Adu. ABD 15:30 Tem. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,9% 2,8%
29 Adu. ABD 17:00 Adu. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi al 58,6 58,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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