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ABD Baskani Donald Trump ile Fed arasindaki gerilimin ve ABD ekonomisi ikinci ¢eyrek
biiylime verileri ile kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksinin 6ne ¢iktigi haftada,
kiiresel piyasalarda temkinli bir hava hakimdi. ABD borsalari haftayi negatif bir goriiniimle
tamamlarken, Dow Jones Endeksi %0,19, S&P 500 Endeksi ise %0,10 oraninda deger
kaybetti. Avrupa tarafinda da satis baskisi dikkat gekerken gosterge endeks haftalik
bazda %2,49 geriledi. Makroekonomik veriler tarafinda, ABD’de temmuz ayina iligkin
dayanikli mal siparisleri %2,8 ile beklentilerin altinda kaldi. Ote yandan, Conference Board
(CB) tiketici giiven endeksi, agustos ayinda 97,4 seviyesine yiikselerek piyasa
beklentilerini asti. ABD ekonomisi, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %3,3 oraninda
biyiime kaydederek guigli bir performans sergiledi. Ayrica, ABD’de temmuz ayina ait PCE
fiyat endeksi yillik bazda %2,6 seviyesinde sabit kalirken, Fed'in enflasyon gdstergesi
olarak dikkate aldigi cekirdek PCE fiyat endeksi ise yillik bazda %29 seviyesinde
gercekleserek piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesti. Avro Bolgesi'nde ise tiiketici
guiven endeksi-15,5 ile beklentilere paralel agiklandi.

Borsa istanbul'da gectigimiz hafta negatif bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %0,74 oraninda deder kaybederken, sektdr endeksleri de zayif bir performans
sergiledi. Bankacilik endeksi %2,36 gerilerken, sanayi endeksi ise %0,35 oraninda distis
(TCMB)

mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi, agustos ayinda 1,7 puan artarak

gosterdi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan aciklanan

100,6 seviyesine yiikseldi. Ayni donemde aciklanan bir diger gosterge olan kapasite
kullanim orani ise 0,5 puanlik diistgle %73,6 seviyesine geriledi. TCMB Baskani Fatih
Karahan, Ankara Sanayi Odasi'nda gergeklestirdigi “Para Politikasi ve Makroekonomik
Goriinim” baslikh toplantida yaptigi konusmada, fiyat istikrari saglanana kadar
surdirtlecek siki para politikasinin i¢ talebi dengeleyerek Tirk lirasinda reel degerlenme
ve enflasyon beklentilerindeki iyilesme araciligiyla dezenflasyon sirecine katki
saglayacagini vurguladi. Ote yandan Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) yayimladigi dis
ticaret verilerine gore, 2025 yill Temmuz ayinda dis ticaret agidi, gegen yilin ayni ayina

gore %11,8 azalarak 6,4 mlr dolar seviyesine geriledi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu haftaya yurt icinde S&P Global/ISO imalat PMI ve 2G25 biiyiime verileri ile 11.450-11.500 iizerindeki kalicilik saglanirsa, 11.800 hedef seviyesi olarak taklp edilebilir

bagladik. istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global anket verilerine gére, manset PMI
temmuz ayinda 459 iken adustos ayinda 47,3 seviyesine yiikseldi. TUIK

tarafindan aciklanan verilere gore ise, Turkiye ekonomisi 2GC25 ddneminde

piyasa beklentisinin (%3,8) lizerinde %4,8 biiyime gosterdi. (1G25: +%2,3)

Haftanin devaminda yurt iginde takip edilecek veriler arasinda, enflasyon, dis

10000,

ticaret dengesi ve hazine nakit dengesi yer aliyor. Yurt disinda ise ozellikle

ABD’den gelecek veriler 6ne cikiyor. ISM imalat ve hizmet PMI verileri, FED'in Bej

s000,

Kitabl, ADP &zel sektor istihdam raporu, dis ticaret dengesi ve tarim disi

istihdam rakamlar piyasalarin odaginda olacak. Avro Boélgesi'nde ise HCOB

imalat ve hizmet PMI verileriyle birlikte issizlik orani, Uretici Fiyat Endeksi (UFE) me | ﬂ( ; ™
ve ikinci geyrek biylime verileri izlenecek. ! / oo
¥
a Endeks yeni haftaya hafif alicili bir baglangi¢ yapti. Endekste kisa vadede kar " les T~
realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste Kaynak: Matriks

yikseliglerde 11.450-11.500 bdlgesinin istiinde kalicihk saglanirsa 11.800
seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise
sirastyla 11.250 ve 11.100 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak 6nemle

takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agrlik agrlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portfoylimiizde bankacilik AKBNK 354.900 5,6% 13,4% 92,00 68,25 35% 1,42
sektériiniin agirhgl %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portféyimiizin ~ MGROS  87.947 1,4% 152 885,00 485,75 8% 093
b 101'di THYAO 462.300 7,0% 13,0% 470,00 335,00 40% 0,95
etas 1,07°dir. AKSEN 47.337 0,3% 12,2% 60,00 38,60 55% 0,92
O  Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,4 pozitif KCHOL 464.830 31% 12,2% 300,00 183,30 64% 1,18
ASELS 835.848 6,5% 12,2% 247,00 183,30 35% 0,72
B o y
ayrnish — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %14,8 deger TCELL 208.560 3,4% 12,0% 151,00 94,80 509 0,97
kazanirken, model portfoyimiiz %19,9 pozitif performans sergiledi. ISGYO 19.654 - 12,0% 25,20 20,50 23% 0,97
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %4,4 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 220 .
——VKY Model Portfsy =~ ——BIST100
degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 200
16.000 seviyesinde yer almaktadir. 180
160 198
140
120 151
100
5 = E E E = % % ® T £ 5 =2 § & % 8 3
z & 5 § & £ 88 3 2 2 2 8§ § 5 E 5 %
SHE L g deaz R A E 22

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 354.900 68,25 5.277 AL EUG 92,00 35%
GARAN 605.220 14410 3.370 AL EUG 198,00 37%
HALKB 192.265 26,76 959 TUT EPG 32,00 20%
ISCTR 376.250 15,05 5.225 AL EUG 20,70 38%
YKBNK 277.739 32,88 5.568 AL EUG 46,00 40%
TSKB 40.628 14,51 314 AL EUG 21,00 45%
Cimento

CIMSA 45.767 48,40 476 AL EUG 67,00 38%
AKCNS 25.999 135,80 91 AL EUG 220,00 62%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 92.575 137,00 293 AL EPG 176,00 28%
VESTL 14.190 42,30 289 TUT EPG 50,00 18%
Demir-Celik

EREGL 209.020 29,86 4719 TUT EPG 34,00 14%
KRDMD 22.939 29,40 1.353 AL EPG 37,50 28%
Gayrimenkul

TRGYO 71.000 71,00 116 AL EUG 94,50 33%
EKGYO 78.660 20,70 3.644 AL EUG 27,00 30%
ISGYO 19.654 20,50 139 AL EPG 25,20 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 92.092 253,50 664 AL EUG 372,00 47%
THYAO 462.300 335,00 8.614 AL EUG 470,00 40%
PGSUS 124.500 249,00 3.242 AL EUG 416,00 67%
Holding

KCHOL 464.830 183,30 4.525 AL EUG 300,00 64%
SAHOL 197.855 94,20 2.371 AL EUG 169,50 80%
SISE 124.673 40,70 1.377 AL EPG 54,80 35%
Savunma

ASELS 835.848 183,30 4735 AL EUG 247,00 35%
OTKAR 67.740 564,50 211 AL EUG 703,00 25%
Otomotiv

FROTO 391.966 111,70 1.227 AL EUG 150,00 34%
TOASO 125.125 250,25 1.183 AL EUG 310,00 24%
TTRAK 61.891 618,50 139 AL EUG 910,00 47%
Perakende

BIZIM 2.261 28,10 14 TUT EPG 34,00 21%
BIMAS 318.000 530,00 2.355 AL EUG 771,00 45%
MGROS 87.947 485,75 872 AL EUG 885,00 82%
Telekomiinikasyon

TCELL 208.560 94,80 2.329 AL EUG 151,00 59%
Enerji

AKSEN 47.337 38,60 171 AL EUG 60,00 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem  Beklenti
1Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. S&P Global/ISO PMI imalat dll 45,9
1 Eyl. Tiirkiye 10:00 2G25 GSYH Yillik % d 3,8% 2,0%
1Eyl. Almanya 10:55 Agdu. HCOB PMI imalat al 49,9
1Eyl. AvroBolgesi  11:00 Adu. HCOB PMI imalat dll 50,5
1Eyl. Tiirkiye 12:00 Adu. iTO istanbul TUFE-Aylik % al 2,6%
1Eyl. AvroBolgesi  12:00 Tem. issizlik Orani F 6,2%
1 Eyl. ABD ABD Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
2Eyl. AvroBolgesi  12:00 Agu. Tahmini TUFE-Yillik % F 2,1% 2,0%
2 Eyl. Turkiye 12:30 Agu. Dig Ticaret Dengesi (Oncii) il -6,44 mir $
2 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat F 53,3
2 Eyl. ABD 17:00 Adu. ISM imalat PMI F 48,38 48,0
2 Eyl. ABD 17:00 Tem ingaat Harcamalari dl 0,1% -0,4%
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. TUFE- Aylik % dll 1,8% 21%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. TUFE- Yillik % dll 32,65% 33,5%
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. Yurt igi UFE - Aylik % il 1,7%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Adu. Yurt Igi UFE - Yillik % | 24,2%
3Eyl. AvroBolgesi  10:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
3 Eyl. Almanya 10:55 Adu. HCOB PMI Imalat Disi | 50,1
3Eyl. AvroBolgesi  11:00 Agdu. HCOB PMI Imalat Disi | 50,7
3Eyl. AvroBolgesi  12:00 Tem UFE - Aylik % il 0,8%
3Eyl. AvroBolgesi  12:00 Tem UFE - Yillik % dll 0,6%
3 Eyl. ABD 17:00 Tem Fabrika Siparigleri al -1,4% -4,8%
3 Eyl. ABD 17:00 Tem Dayanikli Mal Siparigleri al
3 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitabi dl
4Eyl. AvroBolgesi  12:00 Tem Perakende Satislar- Yillik % il 3,1%
4 Eyl. Turkiye 14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif D8viz Kuru dl 69,36
4 Eyl. ABD 15:15 Adu. ADP istihdam Raporu dll 60 bin 104 bin
4 Eyl. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dl 229 bin
4 Eyl. ABD 15:30 Tem Dis Ticaret Dengesi dl -62,6 mir $ -60,2 mir §
4 Eyl. Turkiye 16:00 Adu. Mevsim Etkilerinden Arindiriimis TUFE - Aylik % F 2,65%
4 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Digl F 554
4 Eyl. ABD 17:00 Agdu. ISM imalat Digi PMI dl 50,5 50,1
5 Eyl. Almanya 09:00 Tem Fabrika Siparisleri- Aylik % F -1,0%
5Eyl. Avro Bolgesi  12:00 2G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,1%
5Eyl. Avro Bolgesi  12:00 2G25 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) F 1,4%
5Eyl. ABD 15:30 Agu. Tanm Digi istihdam dll 78 bin 73 bin
5Eyl. ABD 15:30 Adu. igsizlik Orani dll 4,3% 4,2%
5 Eyl. Turkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi il -68,5 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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