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Haftalik Strateji
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Gegtigimiz hafta ABD’de kiiresel piyasalarda hareketlilige sebep olan kritik
makroekonomik veri akiglar yakindan takip edildi. ABD'de haftalik bazda Dow Jones
endeksi %0,32 diiglis gosterirken, S&P 500 endeksi %0,33 deder kazandi. Avrupa
piyasalarinda da negatif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %0,63
disls gordldd. Ayni donemde MSCI gelismekte olan (lkeler endeksi ise %1,40 deger
kazandi. Kiiresel piyasalarda makroekonomik veri glindemine baktigimizda, gegen
haftanin odaginda ABD’de aciklanan tarim digi istihdam verileri vardi. Adustos ayina
iliskin veri, 78 bin olan piyasa beklentisinin oldukga altinda kalarak 22 bin kisi artis
gosterdi. ABD'de igsizlik orani, bu donemde 0,1 puan artarak %4,3'e yiikselirken, ortalama
saatlik kazang ise aylik bazda %0,3 artig gosterdi. Beklentilerin altinda agiklanan tarim disi
istihdam verisi sonrasi ons altin 3.582 seviyesine kadar yiikselerek rekor kirdi. Ajustos ayi
ADP istihdam verisi de 54 bin artisla beklentilerin altinda agiklanirken, haftalik igsizlik
maag! basvurulari 237 bin ile beklentilerin hafif izerinde gergeklesti. ABD'de dis ticaret
acgigi ise 78,3 mir dolar ile beklentileri asti. Ayrica ABD’de adustos ayina iligkin ISM imalat
PMI beklentilerin altinda 48,7 olarak aciklanirken, fabrika siparislerinde %1,3 ve dayanikli
mal sipariglerinde ise %2,8 daralma kaydedildigi acgiklandi. Avro Bolgesi'nde aciklanan
temmuz ayi issizlik orani %6,2 ile beklentilere paralel kaydedilirken, tiketici fiyat endeksi
(TUFE) agustosta beklentilere paralel %2,1 seviyesinde gerceklesti. Almanya ve Avro
Bolgesi'nde aciklanan hizmet PMI verileri ise sirasiyla 49,3 ve 50,5 ile beklentilerin altinda
kaldi. Ayrica Avrupa ekonomisinin yilin ikinci geyreginde piyasa beklentilerine paralel %0,1
oraninda biiylime kaydettigi agikland.

Borsa istanbul ise, gegtigimiz haftayl negatif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftalik bazda %4,95 oraninda deger kaybederken, bankacilik endeksinde %7,42 ve sanayi
endeksinde ise %3,45 diisis gorildi. Yurt ici piyasalarda gegen hafta makroekonomik veri
akigi oldukga yogundu. Tirkiye ekonomisinin 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde beklentilerin
tzerinde %4,8 blyime gosterdigi aciklanirken, imalat PMI endeksi agustos ayinda 47,3
seviyesinde gerceklesti. istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére, 2025 yili
agustos ayinda istanbul'da aylik bazda perakende fiyatlar %1,84 yiikselirken, bir 6nceki
yilin ayni ayina gére %40,83 artti. TUIK tarafindan aciklanan agustos ayina ait enflasyon,
aylik bazda %2,04 (beklenti: %1,80), yillik bazda ise %33,95 (beklenti: %32,65) artis
kaydetti. Mevsimsellikten arindinimis TUFE agustos ayinda aylik bazda %2,47 artig
gosterdi. Cuma giinii ise Hazine ve Maliye Bakanhidi tarafindan agiklanan verilere gore,
2025 yil Adustos ayinda hazine nakit dengesi 84,2 mir TL fazla verdi. Gegtigimiz hafta
271 seviyelerine kadar yiikselis gosteren Tirkiye'nin CDS primi, giincel durumda 269
seviyelerinde seyretmekte.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a

Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD'de agustos ayi enflasyon verilerinin yani sira
Michigan tiiketici gliven endeksi izlenirken, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz
karar toplantisinin ardindan AMB Baskani Lagarde’in basin toplantisi takip
edilecek. Asya piyasalar tarafinda ise, Japonya'da biiyiime, UFE, dis ticaret
dengesi ve kapasite kullanim orani verileri acgiklanirken, Cin'de agdustos ayi
enflasyon ve dis ticaret dengesi verileri izlenecek. Yurt iginde ise persembe
guni gergeklesecek TCMB PPK faiz karari toplantisi yakindan takip edilecek,
piyasa beklentisi politika faizinin 200 baz puan indirimle %43 seviyesinden %41
seviyesine indirilecegi yoniinde olusmakta. Haftanin devaminda ise yurt iginde
sanayi Uretimi, cari denge ve TCMB piyasa katilimcilar anketi verilerini takip
edecegiz.

Yeni haftaya baslarken ABD vadelilerinde pozitif, Avrupa borsalarinda ise alicil
bir seyir izlenmekte. Yurt i¢cinde bu sabah Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet
Yilmaz baskanliinda diizenlenen toplantida yeni orta vadeli programa dair
aciklamalar yapildi. Yeni OVP’de biiyime igin bu yil gerceklegsme tahmini %3,3
(6nceki: %4,0) olurken, ekonominin 2026'da %3,8 (6nceki: %4,5), 2027'de %4,3
(6nceki:%5) ve 2028'de ise %5 biyiyecegi ongorildi. Enflasyonun bu yil
sonunda %28,5 (6nceki: %17,5) olacagi tahmin edilirken, enflasyon hedefi
gelecek yil igin %16,0 (6nceki:%9,7), 2027 igin %9,0 (6nceki: %7), 2028 igin %8,0
olarak belirlendi. Endeks yeni haftaya%1.50 diislisle 10.568 seviyesinden saticili
bir baslangi¢c yapti. Endekste kisa vadede, hizli yiikselisin ardindan siiren
diizeltme hareketinin devam etmesini bekliyoruz. Endekste yiikseliglerde
10.700-10.800 bolgesi asilirsa 11.000 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak
takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 10.400 ve 10.250 seviyeleri
endeksin destek seviyeleri olarak dnemle takip edilmelidir.

Vakif Yatinm
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portféy onerilerimiz - Hisse model portfyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 324.740 5,2% 13,4% 92,00 62,45 47% 1,42
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyimiizin ~ MOROS 82878 3% 13,0% 88500 Hr7 9% 0%

. THYAO 440.910 7,0% 13,0% 470,00 319,50 47% 0,97
betasi 1,07'dir. AKSEN 44.590 0,3% 12,2% 60,00 36,36 65% 0,93
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %3,7 pozitif KCHOL 426.031 3,0% 12,2% 300,00 168,00 9% 1,20
ASELS 798.000 6,8% 12,2% 247,00 175,00 41% 0,71
B o .

aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %9,1 deger TCELL 198.110 3,4% 12,0% 151,00 90,05 68% 0,98
kazanirken, model portfoylimiiz %13,2 pozitif performans sergiledi. ISGYO 18.974 - 12,0% 25,20 19,79 27% 0,93

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %3,7 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip 220
listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa — VKY Model Portfgy =~ ——BIST100
200
degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz
16.000 seviyesinde yer almaktadir. 180
160 1
140
120 1
100
80 T T T T T T T T T T T T T T T
3 E=| E E = = é s t T © Z @ 5 8 E
¢ & 2 8§ 2 £ s 3 % 2z 2 £ 5 E 3 2
T8 2 8 e g & 2 ¥ w oz g £ 2 < ¢
— o [}
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanis(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 324.740 62,45 5.789 AL EUG 92,00 47%
GARAN 582.960 138,80 3.524 AL EUG 198,00 43%
HALKB 179.476 24,98 958 TUT EPG 32,00 28%
ISCTR 342.250 13,69 5.726 AL EUG 20,70 51%
YKBNK 255.946 30,30 5.882 AL EUG 46,00 52%
TSKB 37.576 13,42 324 AL EUG 21,00 56%
Cimento

CIMSA 42.608 45,06 484 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 26.343 137,60 96 AL EUG 220,00 60%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 84.736 125,40 301 AL EPG 176,00 40%
VESTL 12.700 37,86 298 TUT EPG 50,00 32%
Demir-Gelik

EREGL 191.380 27,34 4905 TUT EPG 34,00 24%
KRDMD 20.863 26,74 1.381 AL EPG 37,50 40%
Gayrimenkul

TRGYO 70.650 70,65 121 AL EUG 94,50 34%
EKGYO 74.138 19,51 3.744 AL EUG 27,00 38%
ISGYO 18.974 19,79 149 AL EPG 25,20 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 88.277 243,00 672 AL EUG 372,00 53%
THYAO 440.910 319,50 8.871 AL EUG 470,00 47%
PGSUS 112.950 22590 3.474 AL EUG 416,00 84%
Holding

KCHOL 426.031 168,00 4.651 AL EUG 300,00 79%
SAHOL 180.212 85,80 2.422 AL EUG 169,50 98%
SISE 115.422 37,68 1.477 AL EPG 54,80 45%
Savunma

ASELS 798.000 175,00 4793 AL EUG 247,00 41%
OTKAR 58.200 485,00 230 AL EUG 703,00 45%
Otomotiv

FROTO 375.474 107,00 1.254 AL EUG 150,00 40%
TOASO 112.550 22510 1.226 AL EUG 310,00 38%
TTRAK 58.439 584,00 144 AL EUG 910,00 56%
Perakende

BIZIM 2.199 2732 15 TUT EPG 34,00 24%
BIMAS 309.000 515,00 2.337 AL EUG 771,00 50%
MGROS 82.878 457,75 923 AL EUG 885,00 93%
Telekomiinikasyon

TCELL 198.110 90,05 2.409 AL EUG 151,00 68%
Enerji

AKSEN 44.590 36,36 186 AL EUG 60,00 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Ulke TSi Beklenti Onceki
8 Eyl. Japonya 02:50 2C25 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) a 0,3% 0,3%
8 Eyl. Japonya 02:50 2C25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimis)% a 1,0% 1,0%
8 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) | 66,4 mir¥  469,6 mir ¥
8 Eyl. Cin 06:00 Adu. Dis Ticaret Dengesi d 992mir§  9824mir$
8 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) a 1,2% -1,9%
10 Eyl. Gin 04:30 Agu. UFE - Yilhk % dfl -2,8% -3,6%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yillik % a -0,2% 0,0%
10 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,7%
10 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem Sanayi Uretimi- Yillik % al 8,3%
10 Eyl. ABD 15:30 Adu. UFE - Aylik % | 0,3% 0,9%
10 Eyl. ABD 15:30 Agu. OFE - Yillik % d 33%
11 Eyl. Japonya 02:50 Adu. UFE - Yillik % | 2,7% 2,6%
11 Eyl. Japonya 02:50 Adu. UFE - Aylik % al -0,1% 0,2%
11 Eyl. Tirkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dl 41,0% 43,0%
11 Eyl. Avro Bolgesi  15:15 Eyl. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi a 2,15% 2,15%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylik % d 0,3% 0,2%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yillik % d 2,9% 27%
11 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari a 237 bin
11 Eyl. Avro Bolgesi  15:45 AMB Bagkani Lagarde'in Basin Toplantisi
12 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % a -1,6%
12 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % al -1,8%
12 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,2% 0,7%
12 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillik % | 1,2% 0,2%
12 Eyl. Almanya 09:00 Adu. TUFE- Aylik % il 0,1% 0,1%
12 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Yillik % dl 2,2% 2,2%
12 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Cari Denge d 1,5mir $ 201 mlr $
12 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi- Yil Sonu TUFE % al 29,69%
12 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,3 58,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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