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Haftalik Strateji

a Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD'de agiklanan tiiketici enflasyonu verileri ve
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz karari takip edildi. Genel olarak iyimserligin 6ne
¢iktigi haftada, baslica borsa endeksleri pozitif seyir izleyerek haftayl yiikseligle
tamamladi. ABD'de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,95 ve S&P 500 endeksi ise
%1,59 oraninda deger kazandi. Avrupa cephesinde de olumlu hava etkili oldu; Avro Bélgesi
gosterge endeksi haftalik bazda %1,36 artis kaydetti. ABD'de agustos ayinda tiiketici fiyat
endeksi (TUFE), aylik bazda %0,4 artarak beklentilerin iizerinde gerceklesirken, yillik bazda
%2,9 ile 6ngoriilerle uyumlu bir seviyede aciklandi. Ote yandan, iiretici fiyat endeksi (UFE),
ayllk bazda %0,3 artis beklentisine karsin %0,1 oraninda geriledi. Yillik UFE %3,3'liik
tahminin altinda kalarak %2,6 seviyesinde gerceklesti. Avrupa'da ise Avrupa Merkez
Bankasi (AMB), piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %2,0 seviyesinde sabit
tuttu. AMB Baskani Christine Lagarde, toplanti sonrasi yaptigi agiklamada biyiime
goriinimine iliskin risklerin daha dengeli hale geldigini ifade etti.

ABD Tiiketici Fiyat Endeksi Goriiniimii (5Y)

a Borsa istanbul'da gegen hafta dalgali bir seyir izlendi; haftalik bazda satiglarin agirlik
kazandigi piyasada, BIST 100 endeksi %3,33 oraninda deger kaybetti. Bankacilik endeksi
%0,23 ile simirll bir yiikselis kaydetti. Buna karsilik, sanayi endeksi %3,76 oraninda
gerileyerek endeks Uzerindeki diistis baskisini artirdi. Gegtigimiz hafta yurt icinde veri S
glindemi olduk¢a yogundu. Hazine ve Maliye Bakanhg ile Strateji ve Biltce Baskanhgi Kaynak: Bloomberg
tarafindan hazirlanan ve 2026-2028 donemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) resmi
gazetede yayimlandi. Yeni OVP'de biylime igin bu yil gergeklesme tahmini %3,3 (6nceki:
%4,0) olurken, ekonominin 2026'da %3,8 (6nceki: %4,5), 2027'de %4,3 (6nceki: %5) ve
2028'de ise %5 biiyliyecegi 6ngoriildi. Enflasyonun bu yil sonunda %28,5 (6nceki: %17,5)
olacag tahmin edilirken, enflasyon hedefi gelecek yil i¢in %16,0 (6nceki: %9,7), 2027 igin
%9,0 (6nceki: %7), 2028 igin %8,0 olarak belirlendi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), bir hafta vadeli repo faiz oranini, piyasa beklentilerinin iizerinde, 250 baz puan
indirerek %40,5 seviyesine ¢ekti. Ayni zamanda, gecelik borg verme faizi %46'dan %43,5'e,
gecelik borglanma faizi ise %41,5ten %39'a dusirildi. Kararin ardindan yayimlanan
duyuruda, gida fiyatlar ile yiiksek atalete sahip hizmet kalemlerinin enflasyon (izerindeki
yukari yénlii baskilarinin siirdiigii ifade edildi. Veri giindeminde ise; TUIK verilerine gére,
2025 yih temmuz ayinda sanayi uretim endeksi aylik bazda %1,8 azalirken, yillik bazda
%5,0 oraninda artis gosterdi. Cari islemler dengesinin 2025 Temmuz'da 1,50 mir $ fazla
olan piyasa beklentisinin tzerinde 1,77 mir $§ fazla verdigi agiklandi. Ayrica, TCMB
tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilari anketi sonuglarina gore, eyliil ayi itibariyle yil
sonu TUFE beklentisi %29,86, biiyiime beklentisi ise %3,2 seviyesine revize edildi. Borsa
istanbul tarafindan 4G25 dénemi endeks revizyonlar agiklandi. Buna gére, BIST 30
endeksine DSTKF eklenirken, CIMSA ise endeksten cikarildi. Ayrica BIST 100 endeksine
DAPGM, ECILC, PATEK, TSPOR, TUKAS dahil edilirken, ALFAS, AVPGY, BERA, LMKDC ve
SMRTG endeksten gikarilan sirketler oldu.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta yurt icinde ekonomik veri giindeminde, biitce dengesi, konut fiyat 10.500-10.600 bolgesi asilirsa 10.800 hedef seviyesi olarak takip edilebilir
endeksi, konut satislari ve TCMB’nin son PPK toplantisina yonelik yayinlanacak MESRU100 TGN | 1L | LN [rn VD [SYRTTHArT] [¥1C WM MATRiKS [<1=]o00)

olan 6zet yakindan takip edilecek. Yurt disinda ise Avrupa Bolgesinde dis
ticaret dengesi, sanayi iretimi, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde'in konusmalari 6ne gikiyor. ABD
tarafinda ¢arsamba giini gergeklestirilecek Fed faiz karari toplantisi ve
sonrasinda Fed Baskani Jerome Powell'in yapacadi acgiklamalar piyasalarin
odak noktasi olacak. Piyasa beklentileri, politika faizinin 25 baz puan indirilerek
%4,00- %4,25 araliina cekilecedi yoniinde sekilleniyor. Hafta boyunca ayrica
ABD’de perakende satiglar, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, konut
baslangiclar ve insaat izinleri gibi 6nemli veriler takip edilecek. Bunun yaninda
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) da faiz
kararlarini agiklayacak.
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ylkseligsin ardindan siren diizeltme hareketinin devam etmesini bekliyoruz. ,|r / / m i
Endekste yiikselislerde 10.500-10.600 bolgesi asilirsa 10.800 seviyesi endeksin A » B A
hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise 10.250 = =
seviyesinin (istiinde kalicilik saglanmasi 6nemle takip edilmelidir. Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi
Altin (USD/Ons)
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Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2025 Performansi

Brent Petrol (USD / Bbl)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi

306 95 23%

25%
20%
15%
10%
5%
0%

Kaynak: Bloomberg

15.42% 14,343

11,76%  11,52%
l l . . - N =

-16,74%
& o ' s : >
& & RN N R

Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0 Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfdyimiizde, Akbank, Piyasa degieri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 322.400 5,4% 13,4% 92,00 62,00 48% 1,38
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyimiizin ~ MOROS 76495 3% 13,0% 88500 41250 - 109% 0%

, THYAO 433.320 7,2% 13,0% 470,00 314,00 50% 0,95

betast 1,00°dr. AKSEN 45.963 0,3% 12,2% 60,00 37,48 60% 091

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,4 pozitif KCHOL a12.227 3,0% 12,2% 300,00 166,50 80% 1,18

o . ASELS 792.984 6,7% 12,2% 247,00 173,90 42% 0,69

ayrnish — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %14,8 deger TCELL 196.790 3.5% 12,0% 151,00 89.45 69% 0,97

kazanirken, model portfoyimiiz %19,9 pozitif performans sergiledi. ISGYO 18.600 - 12,0% 25,20 19,40 30% 0,95
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %4,4 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip 220
listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 200 VKY Model Portfdy BIST100
degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 322.400 62,00 6.045 AL EUG 92,00 48%
GARAN 579.180 137,90 3.597 AL EUG 198,00 44%
HALKB 173.153 24,10 965 TUT EPG 32,00 33%
ISCTR 348.750 1395 5.986 AL EUG 20,70 48%
YKBNK 262.703 31,10 6.008 AL EUG 46,00 48%
TSKB 36.764 13,13 327 AL EUG 21,00 60%
Cimento

CIMSA 41.682 44,08 487 AL EUG 67,00 52%
AKCNS 24.792 129,50 97 AL EUG 220,00 70%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 83.385 123,40 305 AL EPG 176,00 43%
VESTL 12.385 36,92 299 TUT EPG 50,00 35%
Demir-Celik

EREGL 179.900 25,70 4.961 TUT EPG 34,00 32%
KRDMD 19.958 25,58 1.391 AL EPG 37,50 47%
Gayrimenkul

TRGYO 72.250 72,25 124 AL EUG 94,50 31%
EKGYO 73.340 19,30 3.809 AL EUG 27,00 40%
ISGYO 18.600 19,40 148 AL EPG 25,20 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 84.100 231,50 678 AL EUG 372,00 61%
THYAO 433.320 314,00 9.098 AL EUG 470,00 50%
PGSUS 111.300 222,60 3.651 AL EUG 416,00 87%
Holding
KCHOL 422.227 166,50 4.589 AL EUG 300,00 80%
SAHOL 180.737 86,05 2.424 AL EUG 169,50 97%
SISE 111.195 36,30 1.535 AL EPG 54,80 51%
Savunma
ASELS 792.984 173,90 4797 AL EUG 247,00 42%
OTKAR 59.370 494,75 242 AL EUG 703,00 42%
Otomotiv
FROTO 353.717 100,80 1.282 AL EUG 150,00 49%
TOASO 120.250 240,50 1.294 AL EUG 310,00 29%
TTRAK 56.738 567,00 144 AL EUG 910,00 60%
Perakende
BIZIM 2.080 25,84 15 TUT EPG 34,00 32%
BIMAS 293.100 488,50 2.387 AL EUG 771,00 58%
MGROS 76.495 422,50 955 AL EUG 885,00 109%
Telekomiinikasyon
TCELL 196.790 89,45 2.459 AL EUG 151,00 69%
Enerji
AKSEN 45,963 37,48 190 AL EUG 60,00 60%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
15 Eyl. Gin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yillik % Al 3,8% 3,7%
15 Eyl. Gin 05:00 Adu. Sanayi Uretimi- Yillik % 4l 5,6% 57%
15 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitge Dengesi dl -239 mir TL
15Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 70mir €
15 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi P 43 11,9
15 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

16 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. ILO Issizlik Orani (3 aylik) | 4,7% 4,7%

16 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,9%

16 Eyl. Trkiye 10:00 Adu. Konut Satislari il 142,9 bin
16 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi Al 27,5 34,7

16 Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,4% -1,3%
16 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylik% l 0,2% 0,5%

16 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % P 0,0% -0,1%

16 Eyl. ABD 16:15 Adu. Kapasite Kullanimi dl 77,4% 77,5%
17 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dig Ticaret Dengesi dl -5108mir¥  -117,5mlr ¥
17 Eyl. ingiltere 09:00 Adu. TUFE- Aylik % dl 0,3% 0,1%

17 Eyl. ingiltere 09:00 Adu. TUFE- Yillik % dl 3,8% 3,8%
17 Eyl. Avro Bolgesi  10:30 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi
17Eyl. Avro Bélgesi  12:00 Agdu. TUFE- Yillik % d 21% 21%
17 Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE- Aylik % A 0,2% 0,2%
17 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiglari A 1.370 bin 1.428 bin
17 Eyl. ABD 15:30 Agu. ingaat izinleri dl 1.370 bin 1.362 bin
17 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karari Toplantisi A 4,00-4,25% 4,25-4,5%
17 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
18 Eyl. Avro Bolgesi  10:10 AMB Bagkani Lagarde bir etkinlikte konugsma yapacak.

18 Eyl. ingiltere 14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari l 4,0% 4,0%
18 Eyl. Tirkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Toplanti Ozeti (11 Eyliil)

18 Eyl. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari dl 263 bin
18 Eyl. ABD 17:00 Agdu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % l -0,1% -01%
19 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yillik % l 2,8% 3,1%
19 Eyl. Japonya 06:00 Eyl. Japonya Merkez Bankas! (BOJ) Faiz Karari Toplantisi P 0,5% 0,5%
19 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylik % il -0,1% -01%
19 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Yillik % il -1,8% -1,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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