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Gegen hafta kiiresel piyasalarda, 6ncii PMI, ABD’de GSYH biiyiime orani ve PCE enflasyon
verileri 6ne c¢ikti. ABD Baskani Trump’in agikladigi yeni giimriik vergileri de piyasalarin
dikkatle izledigi gelismeler arasinda yer aldi. Bu siirecte piyasalarda karisik bir seyir hakim
olurken, ABD'de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,15, S&P 500 endeksi ise %0,31
geriledi; Avro Bolgesi'nde gosterge endeks %0,76 oraninda deder kazandi. Veri glindemine
baktigimizda, Almanya’da imalat PMI 48,5 ile beklentilerin altinda kalirken, hizmet PMI
52,5 ile ongoriileri asti. Avro Bolgesi'nde de benzer bir tablo izlendi; imalat PMI 49,5 ile
tahminlerin gerisinde kalirken, hizmet PMI 51,4 ile beklentilerin lzerinde gergeklesti.
ABD'de ise imalat PMI 52,0, hizmet PMI ise 53,9 ile beklentilerin hafif altinda kaldi. Ote
yandan, ABD'nin ikinci ¢eyrek GSYH biyiime orani beklentilerin lzerinde gercekleserek
%3,8’e revize edildi ve 2023'lin (glincl ¢eyreginden bu yana en giiglii performansa isaret
etti. PCE fiyat endeksi aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,7 olurken; Fed'in enflasyon
gostergesi olarak izledigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi, agustos ayinda aylik bazda %0,2 ve
yillik bazda ise %2,9 artis gostererek piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Ayrica Fed
Baskani Powell, gegen hafta yaptigi konusmada, ekonomik biiyiimenin yavasladigini,
igsizlik oraninin artma egiliminde oldugunu ve enflasyonun hala yiiksek seviyelerde
seyrettigini belirtti. Enflasyonun hedefin Gzerinde kaldigini ancak uzun vadeli beklentilerin
kontrol altinda oldugunu vurgulayan Powell, belirsizliklerin devam ettigine dikkat cekti.
Ayrica ABD Baskani Donald Trump, 1 Ekim'den itibaren gegerli olacak yeni giimriik
vergilerini agikladi. Buna gore, ABD'de lretim tesisi bulunmayan sirketlerin markali veya
patentli ilag drlinlerine %100, mutfak ve banyo dolaplari ile ilgili Griinlere %50, dogemeli
mobilyalara %30 ve agir kamyonlara %25 oraninda gimrik vergisi uygulanacag belirtildi.

Borsa Istanbul'da gecen hafta negatif bir seyir izlendi; BIST 100 endeksi haftalik bazda
%1,27 deger kaybederken, bankacilik endeksi %5,12 ve hizmet endeksi %1,78 oraninda
dists gosterdi. Gegtigimiz hafta Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan ile ABD Baskani
Donald Trump arasinda Beyaz Saray'da gerceklestirilen goriisme yakindan izlendi.
Goriisme sonucunda Tiirkiye ile ABD arasinda “Stratejik Sivil Niikleer isbirligi Mutabakat
Zaptl” imzalandi; ayrica Tirkiye'nin Boeing'den yolcu ugagi satin almasina yonelik bir
anlasmaya varildigi duyuruldu. Ayrica iki lilke arasinda imzalanan doJalgaz anlagmasina
gore, ABD’den temin edilecek dogalgazin bu kistan itibaren Tirkiye'de kullaniimaya
baglanacagdi ve anlagsmanin 2045 yilina kadar gecerli olacagi ifade edildi. Gegtigimiz hafta
on plana cikan verilere baktigimizda ise; TUIK verilerine gore, Eyliil ayi tiiketici giiven
endeksi bir onceki aya gore %0,4 azalarak 83,9 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten
arindinlmis reel kesim gliven endeksi Eyliil ayinda 0,2 puan artarak 100,8 seviyesine
cikarken, imalat sanayisinde kapasite kullanim orani da 0,2 puanlik artisla %73,8’e ulasti.
Ayrica Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), yayimladigi Ekonomik Gériiniim
Raporu’'nda Tirkiye'ye iliskin biiyiime ve enflasyon tahminlerini glincelledi; 2025 ve 2026
yillarina iliskin biiylime tahminini her iki yil igcin %3,2 olarak belirlerken, 2025 enflasyon
tahminini %31,4'ten %33,5'e, 2026 tahminini ise %18,5ten %19,2'ye yiikseltildi.

Vakif

ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (PCE) (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Q  Haftaya yurt icinde ekonomik given endeksi verisiyle basladik. TUIK tarafindan Yuksellsln devaminda 11.250 ve 11.400 seviyeleri hedef noktalarl olarak tak|p edilebilir
aciklanan verilere gore agustos ayinda 97,9 olan ekonomik giiven endeksi eyliil -

ayinda %0,1 artisla 98,0 seviyesinde gergeklesti. Haftanin devaminda yurtiginde
igsizlik orani, dig ticaret dengesi, imalat PMI ve enflasyon (TUFE) verileri o[2000.
piyasalarin odaginda olacak. Cuma giinii aciklanacak olan TUFE'de eyliil ayinda
bir dnceki aya gore %2,5 artis bekleniyor. Yurt disi veri takviminde ise ABD'de { 'f]_
|
M i @x

ADP 06zel sektor istihdam raporu, ISM imalat ve hizmet PMI verileri, insaat i i o0e:
harcamalar ile birlikte tarim disi istihdam verisi 0ne cikiyor. Tarim disi !« #
istihdamin, eyliil ayinda 50 bin seviyesinde artmasi bekleniyor. Avro Bolgesi'nde
ise bu hafta tiiketici gliven endeksi, nihai HCOB imalat ve hizmet PMI, issizlik
orani ve iretici fiyat endeksi (UFE) verileri izlenecek. Ayrica bu hafta Sali ve
Cuma giinleri AMB Baskani Lagarde'in iki ayri etkinlikte konugsma yapmasi
bekleniyor. Diger yandan, bu hafta ABD’de federal hiikiimetin kapanma riskine
yonelik gelismeler yakindan takip edilecek.
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a BIST 100 endeksi ise yeni haftaya %0,35 azaligla 11.112 seviyesinden negatif bir
baslangic yapti. Ancak kayiplarini toparlayarak artiya gegen endekste yiikselisin

devaminda 11.250 ve 11.400 seviyeleri, hedef noktalar olarak takip edilebilir. [ / / +roeo.
Olasli gerilemelerde ise sirasiyla 11.000 ve 10.950 seviyeleri endeksin destek A
noktalari olarak 6n plana gikiyor. » les R

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
120
130
115
125 125 A 113
Y12
120 110
115 115
105
110
105 100 Fé\
100 101
95
95
% 90
85
80 ———MSCI TR (USD) ——MSCI GOP ——— MSCI Diinya % ~——5&P ——Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
75 80
1 Ocak 3 Subat 8 Mart 10 Nisan 13 Mayls 15 Haziran 18 Temmuz 20 Agustos 22 Eylil 1 Ocak 3 Subat 8 Mart 10 Nisan 13 May1s 15 Haziran 18 Temmuz 20 Agustos 22 Eylil
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 321.360 5,2% 13,4% 92,00 61,80 49% 1,34
sektoriniin agifigr %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portféyimiizin ~ MOROS ~ 80.569 1,2% el 88500 44500 9% 0,9
, THYAO 441.255 6,8% 13,0% 470,00 319,75 47% 0,90
betas! 0,99°dur. AKSEN 47.140 0,3% 12,2% 60,00 38,44 56% 0,88
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %6,3 pozitif KCHOL 437.189 3,0% 12,2% 300,00 172,40 74% 1,18
ASELS 990.888 7,7% 12,2% 247,00 217,30 14% 0,76
B o y
ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %15,3 deger TCELL 213.180 3,5% 12,0% 151,00 96,90 56% 0,98
kazanirken, model portfoylimiiz %22,5 pozitif performans sergiledi. ISGYO 18.427 - 12,0% 25,20 19,22 31% 0,90
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %6,3 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 220
y o . o —— VKY Model Portfdy ——BIST100
degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 200
16.000 seviyesinde yer almaktadir. 180 203
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 321.360 61,80 6.554 AL EUG 92,00 49%
GARAN 587.160 139,80 3.884 AL EUG 198,00 42%
HALKB 192.265 26,76 1.156 TUT EPG 32,00 20%
ISCTR 353.750 14,15 6.643 AL EUG 20,70 46%
YKBNK 288.551 34,16 6.320 AL EUG 46,00 35%
TSKB 37.240 13,30 332 AL EUG 21,00 58%
Cimento

CIMSA 43.497 46,00 508 AL EUG 67,00 46%
AKCNS 27.071 141,40 111 AL EUG 220,00 56%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 87.237 129,10 327 AL EPG 176,00 36%
VESTL 12.761 38,04 315 TUT EPG 50,00 31%
Demir-Celik

EREGL 212.240 30,32 5.125 TUT EPG 34,00 12%
KRDMD 22.455 28,78 1.650 AL EPG 37,50 30%
Gayrimenkul

TRGYO 75.150 7515 131 AL EUG 94,50 26%
EKGYO 72124 18,98 3.873 AL EUG 27,00 42%
ISGYO 18.427 19,22 150 AL EPG 25,20 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 87.042 239,60 653 AL EUG 372,00 55%
THYAO 441.255 319,75 9.978 AL EUG 470,00 47%
PGSUS 109.500 219,00 3.904 AL EUG 416,00 90%
Holding

KCHOL 437.189 172,40 4.874 AL EUG 300,00 74%
SAHOL 184.938 88,05 2.516 AL EUG 169,50 93%
SISE 116.831 38,14 1.779 AL EPG 54,80 44%
Savunma

ASELS 990.888 217,30 5.237 AL EUG 247,00 14%
OTKAR 63.660 530,50 247 AL EUG 703,00 33%
Otomotiv

FROTO 353.366 100,70 1.409 AL EUG 150,00 49%
TOASO 128.375 256,75 1.353 AL EUG 310,00 21%
TTRAK 57.939 579,00 150 AL EUG 910,00 57%
Perakende

BIZIM 2.215 27,52 17 TUT EPG 34,00 24%
BIMAS 315.600 526,00 2.443 AL EUG 771,00 47%
MGROS 80.569 445,00 1.056 AL EUG 885,00 99%
Telekomiinikasyon

TCELL 213.180 96,90 2.557 AL EUG 151,00 56%
Enerji

AKSEN 47.140 38,44 200 AL EUG 60,00 56%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki
29 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Ekonomik Gluven Endeksi il 97,9
29 Eyl. Avro Bdlgesi 12:00 Eyl. Tuketici Gliiven Endeksi ] -14,9
29 Eyl. Turkiye 14:00 Adu. BDDK: Bankacilik Sektorid Net Kar/Zarar Durumu il
29 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % all 0,1% -0,4%
29 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. ] -1,8
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % ol -0,8% -1,2%
30 Eyl. Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat ol 49,6 49,4
30 Eyl. Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat Disi ] 50,2 50,3
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. RatingDog PMI imalat Disi il 53,0
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. RatingDog PMI imalat il 50,2 50,5
30 Eyl. ingiltere 09:00 2¢25 GSYH Ceyreksel % il 0,3% 0,3%
30 Eyl. Ingiltere 09:00 2C25 GSYH Yilhk % il 1,2% 1,2%
30 Eyl. Turkiye 10:00 Adu. issizlik Orani il 8,0%
30 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi (Final) il -4,17 mir $
30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Orani % ] 6,3% 6,3%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Ayhik % ol 0,1% 0,7%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Yilhik % ol 2,3% 2,2%
30 Eyl. Avro Bdlgesi 15:50 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
30 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tuketici Guven Endeksi ol 95,8 97,4
1 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. S&P Global/ISO PMI imalat ol 47,3
1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. HCOB PMI imalat ol 48,5 48,5
1 EkKi. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. HCOB PMI imalat il 49,5 49,5
1 Eki. ingiltere 11:30 Eyl. PMI imalat aill 46,2 46,2
1 Eki. Turkiye 12:00 Eyl. iTO istanbul TUFE-Aylik % aill 1,84%
1 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yilhk % ol 2,3% 2,0%
1 EkKi. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu il 50 bin 54 bin
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat ol 52,0
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI il 49,2 48,7
1 Eki. ABD 17:00 Adu. insaat Harcamalan ol -0,1% -0,7%
1 Eki. cin Cin borsalarn tatil nedeniyle kapali olacak.
2 EkKi. Japonya 08:00 Eyl. Tiketici Given Endeksi il 35,2 34,9
2 EKi. Avro Bolgesi 12:00 Adu. issizlik Orani il 6,2% 6,2%
2 EkKi. Turkiye 12:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (Onci) o]
2 EKi. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari il 218 bin
2 EKi. ABD 17:00 Adu. Fabrika Siparisleri il 0,1% -1,3%
2 EKi. ABD 17:00 Adu. Dayanikli Mal Siparisleri il 2,9%
2 EKi. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
3 EkKi. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oran il 2,4% 2,3%
3 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylik % ol 2,04%
3 EKi. Turkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yilhik % affl 32,95%
3 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Yurt igi UFE - Aylik % aill 2,48%
3 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Yurt igi UFE - Yillik % ol 25,16%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. HCOB PMI imalat Disi ol 52,5 52,5
3 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. HCOB PMI imalat Disi il 51,4 51,4
3 EKi. Ingiltere 11:30 Eyl. PMI imalat Disi ol 51,9 51,9
3 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Aylik % aill 0,4%
3 EkKi. Avro Bolgesi 12:00 Adu. UFE - Yilhk % il -0,3% 0,2%
3 EKi. Avro Bolgesi 12:40 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
3 EKi. ABD 15:30 Eyl. Tarim Disi istihdam il 50 bin 22 bin
3 EkKi. ABD 15:30 Eyl. issizlik Orani il 4,3% 4,3%
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi all 53,9
3 EKi. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dig1 PMI ol 52,0 52,0
3 Eki. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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