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ABD’de Kongre'nin gegici biitge tasarisini onaylayamamasi sonucunda federal hiikimetin
kapanmasinin ardindan istihdam veri takvimindeki olasi gecikmeler piyasalarin odagini
zayif gelen 0zel sektor verilerine gevirdi. ABD'de 6zel sektor istihdami, 52 bin artis olan
beklentilerin aksine 32 bin azalig olarak agiklandi. Verilerin ardindan giiglenen Fed faiz
indirimi beklentisi ABD borsalarinda risk istahini destekledi ve piyasalarda hafta boyunca
alicili seyir izlendi. ABD’de hisse senedi endekslerinin rekor tazeledigi haftada Dow Jones
endeksi haftalik bazda %1,10 yiikselis gosterirken, S&P 500 endeksi %1,09 deder kazandi.
Avrupa piyasalarinda da pozitif bir gorinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda
%2,76 artis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %3,64 deger
kazandi. Kiiresel piyasalarda makroekonomik veri giindemine baktigimizda, ABD’de ISM
hizmet PMI verisi 50,0 seviyesinde gelerek beklentilerin oldukg¢a gerisinde kaldi ve hizmet
sektoriindeki zayiflamaya isaret etti. Avro Bolgesi tiiketici gliven endeksi eyliil ayinda bir
onceki aya gore degisim gostermeyerek -14,9 olurken, agustos ayi igsizlik oraninin %6,3
seviyesine yiikseldigi aciklandi. Avro Bélgesi'nde TUFE beklentilere paralel %2,2 olarak
gerceklesirken, Almanya’da ise TUFE eyliil ayinda beklentilerin hafif iizerinde %24
seviyesinde agiklandi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani Christine Lagarde yaptig
konusmada, Avro Bolgesi ekonomisinin ABD'nin glimriik vergileri kaynakli ticaret soklarini
beklenenden daha iyi atlattigini ve enflasyonun kontrol altinda kaldigini belirtti. Ayrica
gectigimiz hafta takip edilen Almanya’'da hizmet PMI, beklentilerin altinda kalarak 51,5
seviyesinde aciklanirken, Avro Bolgesi'nde de benzer sekilde veri 51,3 ile tahminlerin hafif
altinda gercgeklesti. Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda yiiksek seyreden risk istahina
ragmen ons altin ylkselis trendini bozmayarak haftalik bazda %2,79 artis gostererek rekor
seviyeleri gordii. Petrol piyasasi tarafinda, Irak-Tirkiye boru hattinda yeniden baslayan
petrol akigi ve OPEC+ (lkelerinin Uretim artisi plani sonrasinda arz fazlasi endiseleri
sebebiyle brent petrol fiyatinda sert disisler goriildi. Rusya petroliine iligkin yaptinmlara
dair gelismeler ise kiresel arz-talep dengesinde yaratacadi dalgalanma sebebiyle
yakindan takip edilecek.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftayl kiiresel piyasalarin aksine negatif bir seyirle
tamamladi. BIST 100 endeksi haftallk bazda %2,62 oraninda deger kaybederken,
bankacilik endeksinde %4,01 ve sanayi endeksinde ise %4,07 diislis gorildii. Ancak BIST
ticareti endeksi %5,6, iletisim endeksi ise %1,1 yiikselerek pozitif ayristi. Gegen hafta yurt
icinde piyasalarin odak noktasinda haftanin son islem giiniinde agiklanan enflasyon
verileri vardi. Eyliil ay1 TUFE verisi piyasa beklentilerinin (%2,5) iistiinde, aylik bazda %3,23
ylikselirken, bir onceki yihn ayni ayina goére %33,29 oldu. Beklentileri asan enflasyon
verilerinin ardindan goriilen sert satislar BIST 100 endeksinin haftayr 11.000 seviyesinin
altinda tamamlamasina neden oldu. Verinin detaylarina baktigimizda, zirai don ve
kurakligin etkisiyle yikselen gida fiyatlar, aylik enflasyona 1,1 puan katki saglarken,
okullarin agildig eylil ayinda egitim grubu ve iliskili harcama kalemleri aylik enflasyona
yaklasik 0,7 puanlk katki yapti. Ayrica yurt icinde gegen hafta aciklanan imalat PMI
endeksi eyliil ayinda 47,3'ten 46,7 seviyesine gerileyerek, zayif goriinimiini siirdirdu.

Vakif

Yurt iginde Aylik Enflasyon Goriiniimii (5Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q  Bu hafta kiresel piyasalarda, ABD'de carsamba glini yayimlanacak FOMC Yiikseliglerde 11.000-11.100 bolgesinin iistiinde kalicilik saglanmasi 6nemli
toplanti tutanaklarn (16-17 Eyliil) 6n plana c¢ikarken, haftanin devaminda

Michigan tiketici gliven endeksi, toptan stoklar, dis ticaret dengesi verileri
izlenecek. Ancak ABD’de planlanan veri agiklanma tarihlerinde ertelemelerin 12200,
devam etmesi bekleniyor. Avro Bolgesi'nde ise bu hafta, AMB Bagkani
Lagarde'in konusmasi, perakende satiglar ve AMB Toplanti Tutanaklar (11
Eylil) takip edilecek. Asya piyasalar tarafinda ise Japonya'da dig ticaret
dengesi ve UFE verileri aciklanirken, haftanin ilk ii¢ giinii Cin borsalan tatil
nedeniyle kapall olacak. Yurt iginde hafta boyunca TUFE bazl reel efektif déviz
kuru, mevsim etkilerinden arindirlmis TUFE, hazine nakit dengesi, sanayi
Uretimi verileri izlenirken, sall giinii TCMB Baskani Fatih Karahan'in TBMM Plan
ve Biitge Komisyonu’'nda yapacagi sunum takip edilecek.
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a Yeni haftaya basglarken ABD vadelilerinde pozitif, Avrupa borsalarinda ise karisik

bir seyir izlenmekte. ABD'de hiikiimetin kapanmasi sebebiyle istihdam verileri J Jaooo,
basta olmak Uzere kritik verilerdeki gecikmelerin, Fed'in faiz indirim siirecine ‘“ll

dair belirsizlik yaratmasi kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta yiiksek seyreden ‘M UV

risk istahini baskilamasi beklenebilir. BIST 100 endeksi ise yeni haftaya %0,24 [ / / roso,
yikseligle 10.884 seviyesinden pozitif bir baglangi¢ yapti. Endekste kisa vadede A

kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz. B |2+ ks

Endekste yiikseliglerde 11.000-11.100 bolgesinin Ustiinde kalicilik saglanirsa
11.250 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi
gerilemelerde ise sirasiyla 10.800 ve 10.700 seviyeleri endeksin destek
seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi

390
Brent Petrol (USD / Bbl) 380
85 360
350
80 340
5

. o

" 220

65 %78

6
60 250 257
240
55 230
220
50 o N L Q" e R <9 \3‘
o N N I° NG 40 N 55 >N
N Y £+ Q <) Q\’b Z& )
45 N N \g) ,\%& S %
1 Ocak 10 Subat 22 Mart 1 Mayis 10 Haziran 20 Temmuz 29 Agustos
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfdy &nerilerimiz — Hisse model portfoyimtizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 309.140 5,1% 13,4% 92,00 59,45 55% 1,35
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyimiizin ~ MCROS  85.367 1,3% 13,0% 88500 470 8% 09

THYAO 429.180 6,6% 13,0% 470,00 311,00 51% 0,90
betasi 0,99'dur. AKSEN 46.159 0,3% 12,2% 60,00 37,64 59% 0,88
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %8,6 pozitif KCHOL 425270 3,0% 12,25 300,00 167,70 79% 17
ASELS 985.416 7,8% 12,2% 247,00 216,10 14% 0,77
ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %10,5 deger TCELL 215.820 3.7% 12.0% 151.00 98.10 549, 0.97
kazanirken, model portfoyimiiz %20 pozitif performans sergiledi. ISGYO 18.168 - 12,0% 25,20 18,95 33% 0,90
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %8,6 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 309.140 59,45 6.509 AL EUG 92,00 55%
GARAN 569.940 135,70 3.864 AL EUG 198,00 46%
HALKB 207.065 28,82 1.262 TUT EPG 32,00 11%
ISCTR 330.750 13,23 6.405 AL EUG 20,70 56%
YKBNK 274.022 32,44 6.244 AL EUG 46,00 42%
TSKB 36.036 12,87 326 AL EUG 21,00 63%
Cimento

CIMSA 41.266 43,64 519 AL EUG 67,00 54%
AKCNS 25.941 135,50 116 AL EUG 220,00 62%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 79.060 117,00 347 AL EPG 176,00 50%
VESTL 11.882 3542 329 TUT EPG 50,00 41%
Demir-Celik

EREGL 205.380 29,34 5.157 TUT EPG 34,00 16%
KRDMD 21.690 27,80 1.612 AL EPG 37,50 35%
Gayrimenkul

TRGYO 75.400 75,40 131 AL EUG 94,50 25%
EKGYO 74138 19,51 3.878 AL EUG 27,00 38%
ISGYO 18.168 18,95 145 AL EPG 25,20 33%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 84.863 233,60 638 AL EUG 372,00 59%
THYAO 429.180 311,00 10.118 AL EUG 470,00 51%
PGSUS 111.150 222,30 4.012 AL EUG 416,00 87%
Holding
KCHOL 425.270 167,70 4777 AL EUG 300,00 79%
SAHOL 170.866 81,35 2.528 AL EUG 169,50 108%
SISE 109.050 35,60 1.819 AL EPG 54,80 54%
Savunma
ASELS 985.416 216,10 5.394 AL EUG 247,00 14%
OTKAR 58.260 485,50 250 AL EUG 703,00 45%
Otomotiv
FROTO 346.699 98,80 1.419 AL EUG 150,00 52%
TOASO 132.750 265,50 1.322 AL EUG 310,00 17%
TTRAK 57.889 578,50 146 AL EUG 910,00 57%
Perakende
BIZIM 2.168 26,94 17 TUT EPG 34,00 26%
BIMAS 338.100 563,50 2.446 AL EUG 771,00 37%
MGROS 85.367 471,50 1.094 AL EUG 885,00 88%
Telekomiinikasyon
TCELL 215.820 98,10 2.561 AL EUG 151,00 54%
Enerji
AKSEN 46.159 37,64 216 AL EUG 60,00 59%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke Onem  Beklenti Onceki
6 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar- Aylik % al 0,2% -0,5%

6 Eki. Tirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Dviz Kuru il 69,84

6 Eki. Tirkiye 16:00 Eyl. Mevsim Etkilerinden Arindiriimis TUFE - Aylik % | 2,47%

6 Eki. Avro Bolgesi  20:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

6 EKi. Gin Gin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

7 EKi. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparigleri- Aylik % d 1,2% -2,9%

7 Eki. ABD 15:30 Adu. Dis Ticaret Dengesi | 614mir§  -783mir$
7 Eki. Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi il 84,2 mir TL
7 Eki. Tirkiye TCMB Baskani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda sunum yapacak.

7 Eki. Gin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

8 Eki. Japonya 02:50 Adu. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) dl -110,5mir¥  -189,4 mir ¥
8 Eki. Almanya 09:00 Adu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) a -1,0% 1,3%

8 Eki. ABD 21:00 Eyl. FOMC Toplanti Tutanaklari (16-17 Eylil) il

8 Eki. Gin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

9 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % | -1,8%

9 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 50%

9 Eki. Avro Bolgesi  14:30 Eyl. AMB Toplanti Tutanaklari (11 Eylil)

9 Eki. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular |

9 Eki. ABD 17:00 Adu. Toptan Stoklar- Aylik % | -0,2%
10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Yillik % F 2,5% 2.7%
10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aylik % 4 0,1% -0,2%
10 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 54,3 55,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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