Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji
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Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD federal hiikiimetinin biitge krizi nedeniyle kapall
kalmasi, FOMC toplanti tutanaklari, Fransa'daki siyasi belirsizlikler ve Hamas-israil
arasinda saglanan ateskes éne cikan basliklar oldu. Ozellikle haftanin son islem giiniinde
ABD Baskani Donald Trump'in Gin'e yonelik agiklamalar ABD borsalarinda sert satiglara
neden oldu. ABD Baskani Trump, 1 Kasim'dan gegerli olmak Uzere Cin dUriinlerine
mevcutta Odedikleri tarifelerin lzerine %100 gimriik tarifesi uygulanacagini agikladi.
Cuma giinii yasanan deger kaybinin etkisi ile ABD'de Dow Jones endeksi haftayr %2,73,
S&P 500 endeksi ise %2,43 diislisle tamamladi. Hafta boyunca piyasalara etki eden diger
gelismelere baktigimizda, Fed'in Eylil toplantisina ait FOMC tutanaklar, zayiflayan isgiicl
piyasasina dikkat ¢eken bazi Uyelerin faiz indirimi gerektigini disindigund, ancak
enflasyon goriinimdiindeki belirsizliklerin birgok yetkiliyi temkinli kalmaya ittigini ortaya
koydu. Bu tutanaklarin ardindan piyasalar, ekim toplantisinda 25 baz puanlk faiz
indirimini %92,5 olasilikla fiyatlamaya devam etti. Avrupa tarafinda Fransa Bagbakani
Sebastien Lecornu’nun kabinesini agikladiktan sonra istifa etmesi ile Fransa Borsasi’'nda
dalgalanma goriildi. Fransa Cumhurbaskani Macron hiikiimeti kurmak {izere Lecornu'yu
yeniden basbakan olarak gorevlendirdi. Avrupa Merkez Bankasi'nin Eyliil ayi toplantisina
ait tutanaklar yayimlandi. Tutanaklarda, yetkililerin mevcut para politikasinin %2’lik orta
vadeli enflasyon hedefiyle uyumlu oldugu konusunda hemfikir oldugu vurgulandi. Bu
gelismelerin etkisi ile Euro/dolar paritesindeki gerileme ©n plana gikarken, azalan risk
istahi sonucunda Avrupa’da borsalar zayif performans gosterdi ve gosterge endeks
haftalik bazda %2,13 deder kaybetti. Emtia tarafinda da gegen hafta hareketlilik devam
etti. Gegen hafta rekor seviyelere ulagan ons altin Orta Dogu'da tansiyonun diismesi
sonucunda kar satiglari ile karsilasti ancak yeni haftaya baslarken ABD Bagkani Trump’in
aciklamalari ardindan yeniden yikselise gegerek 4.079,8 ile rekor tazeledi.

Borsa istanbul'da gegen hafta negatif bir gériiniim hakimdi; BIST 100 endeksi haftalik
bazda %1,27 oraninda gerilerken, bankacilik endeksi %4,7 ve sanayi endeksi ise %1,05
deger kaybetti. Yurt icinde gecen hafta mevsim etkilerinden arindinlmis enflasyon, hazine
nakit dengesi ve sanayi verileri takip edildi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére eyliil
ayina iliskin mevsim etkilerinden arindiriimis TUFE aylik bazda %2,71 (6nceki: %2,47) artis
gosterdi. Hazine ve Maliye Bakanh@i tarafindan aciklanan verilere gore, eylil ayinda
hazine nakit dengesi 359,9 mir TL fazla verirken, faiz disi denge 133,1 mir TL agik verdi.
Agustos ayina iliskin mevsim etkilerinden arindirilmis sanayi uretimi endeksi yilik %7,1,
aylik ise %0,4 oraninda artis gosterdi. Ayrica TCMB, fiyat geligmeleri raporunda aylk
enflasyonun ana egiliminde yukari yonli bir hareket oldugunu belirtirken, TCMB Bagkani
Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'ndaki sunumunda, dezenflasyondaki
yavaslamada gida kaleminin, yiiksek enflasyon seviyesinde ise hizmet sektoriiniin
belirleyici oldugunu ifade etti. Ote yandan, Diinya Bankasi yayimladigi bélgesel ekonomik
gorinim raporunda Tiurkiye ekonomisine yonelik biyime tahminlerini 2025 yili igin
%3,1'den %3,5'e, 2026 yili i¢cin %3,6'dan %3,7'ye ve 2027 yil igin ise %4,2'den %4,4
seviyesine yukari yonlu giincelledigini duyurdu..
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Haftalik Strateji Beklentiler
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Yeni haftaya, yurt icinde agiklanan adustos ayi cari denge verisiyle basladik.
TUIK verilerine gére cari islemler dengesi agustos ayinda 5,5 mir $ fazla olarak
gerceklesti. Boylece son 12 aylik kimdlatif cari iglemler agigi 18,3 mir S'a
geriledi. Haftanin devaminda ise yurt igcinde merkezi yonetim biitce dengesi,
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
S&P'nin Trkiye'ye iligkin kredi notu degerlendirme raporu giindemde olacak.
Yurt disinda ise ABD'de Fed'in Bej Kitap Raporu 6ne gikarken; Avro Bolgesi'nde
sanayi Uretimi ile TUFE verileri yatinmcilarin odaginda olacak. ABD'de federal
hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle verilerin agiklanmasinda ertelemelerin
devam etmesi beklenirken, istisna olarak sadece TUFE verilerinin 24 Ekim giinii
15.30'da agiklanacagi duyuruldu.

Endeks yeni haftaya oldukga saticili bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede
yatayda dalgali seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste yiikselislerde
10.900-11.000 bolgesi endeksin hedef arali§i olarak takip edilecektir. Olasi
gerilemelerde ise sirasiyla 10.500 ve 10.250 seviyeleri endeksin destek
seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.
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Endekste olasi yiikseliglerde 10.900-11.000 hedef araligi olarak 6ne ¢ikiyor
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi

Brent Petrol (USD / Bbl)

85
80
75
70
65
60
55
50

45
1 Ocak 10 Subat 22 Mart 1 Mayis 10 Haziran 20Temmuz 29 Agustos 8 Ekim
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacillk ~ AKBNK 299.000 4,9% 13,4% 92,00 57,50 60% 1,35
sektoriinin agirigi %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyimizin ~ MOROS ~ 81:565 1,38 13,08 83500 45050 %6k 091

. THYAO 432.975 6,8% 13,0% 470,00 313,75 50% 0,89
betasi 0,98'dir. AKSEN 54.180 0,3% 12,2% 60,00 44,18 3% 0,84
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %10,9 pozitif KCHOL 418.677 2,9% 12,2% 300,00 165,10 82% 1,16
ASELS 973.560 8,2% 12,2% 247,00 213,50 16% 0,79
3 oy y
aynsti — 2025 yilbagindan bu yana BIST 100 endeksi %9,1 deder  1cg 220,440 3,8% 12,0% 151,00 100,20 519 0,97
kazanirken, model portfoyimiiz %20,9 pozitif performans sergiledi.  1SGYO 18.264 - 12,0% 25,20 19,05 32% 0,91
Hisse Model Portfoyimiiz, bu dénemde endeksi %10,9 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip 220
——VKY Model Portfoy —BIST100
listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 0
degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz
16.000 seviyesinde yer almaktadir. 0
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 299.000 57,50 6.376 AL EUG 92,00 60%
GARAN 546.420 130,10 3.819 AL EUG 198,00 52%
HALKB 193.271 26,90 1.429 TUT EPG 32,00 19%
ISCTR 304.000 12,16 6.302 AL EUG 20,70 70%
YKBNK 261.521 30,96 6.125 AL EUG 46,00 49%
TSKB 36.708 13,11 332 AL EUG 21,00 60%
Cimento

CIMSA 41.322 43,70 517 AL EUG 67,00 53%
AKCNS 25.845 135,00 119 AL EUG 220,00 63%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 76.695 113,50 365 AL EPG 176,00 55%
VESTL 11.224 33,46 335 TUT EPG 50,00 49%
Demir-Celik

EREGL 195.020 27,86 5.199 TUT EPG 34,00 22%
KRDMD 20.660 26,48 1.640 AL EPG 37,50 42%
Gayrimenkul

TRGYO 74.100 74,10 129 AL EUG 94,50 28%
EKGYO 75.316 19,82 3.840 AL EUG 27,00 36%
ISGYO 18.264 19,05 138 AL EPG 25,20 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 86.388 237,80 639 AL EUG 372,00 56%
THYAO 432.975 313,75 10.464 AL EUG 470,00 50%
PGSUS 107.800 215,60 4217 AL EUG 416,00 93%
Holding
KCHOL 418.677 165,10 4772 AL EUG 300,00 82%
SAHOL 173.071 82,40 2.568 AL EUG 169,50 106%
SISE 107.335 35,04 1.839 AL EPG 54,80 56%
Savunma
ASELS 973.560 213,50 5.531 AL EUG 247,00 16%
OTKAR 56.130 467,75 255 AL EUG 703,00 50%
Otomotiv
FROTO 328.276 93,55 1.439 AL EUG 150,00 60%
TOASO 136.500 273,00 1.349 AL EUG 310,00 14%
TTRAK 56.087 560,50 145 AL EUG 910,00 62%
Perakende
BIZIM 2.170 26,96 18 TUT EPG 34,00 26%
BIMAS 326.400 544,00 2.549 AL EUG 771,00 42%
MGROS 81.565 450,50 1.090 AL EUG 885,00 96%
Telekomiinikasyon
TCELL 220.440 100,20 2.543 AL EUG 151,00 51%
Enerji
AKSEN 54.180 4418 252 AL EUG 60,00 36%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti Onceki
13 Eki. Gin 05:00 Eyl. Dig Ticaret Dengesi al 98,8 mir$ 102,3miIr$
13 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Cari Denge F| 1,77 mir §
13 Eki. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
14 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE- Aylik % F | 0,2% 0,2%
14 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE- Yillik % a 2,4% 2,4%
14 Eki. ingiltere 09:00 Adu. ILO Igsizlik Orani (3 aylik) a 4,7% 4,7%
14 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi F| 37,3
14 Eki. ABD 19:20 Fed Baskani Powell'in konusmasi
15 Eki. Gin 04:30 Eyl. UFE - Yillik % F| -2,3% -2,9%
15 Eki. Gin 04:30 Eyl. TUFE- Yillik % a -0,2% -0,4%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % d 1,2%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % d 1%
15 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Biitce Dengesi ‘]] 96,7 mir TL
15Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -1,5% 0,3%
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi al -8,70
15 Eki. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli rapor yayimlanacak
16 Eki. ingiltere 09:00 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % a 0,1% -0,9%
16 Eki. ingiltere 09:00 Adu. Sanayi Uretimi- Yillik % al -0,7% 0,1%
16 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dll 2,5%
16 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Konut Satiglari al 143,3 bin
16 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Adu. Dig Ticaret Dengesi | 12,4 mir €
16 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar -Aylik% ‘ 0,4% 0,6%
16 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % d 0,3% 0,1%
16 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yillik % F 2,6%
16 Eki. ABD 15:30 Eki. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 7,0 23,2
16 Eki. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular F| 229 bin
16 Eki.  Avro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in konugsmasi
17 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % il 29,86%
17Eki. AvroBodlgesi  12:00 Eyl. TUFE- Yillik % F 2,2% 2,2%
17 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Aylik % l 0,1% 0,1%
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclar d 1.315 bin 1.307 bin
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. ingaat izinleri d 1.347 bin 1.330 bin
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % al 0,4% 0,4%
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yillk % ‘ 3,1% 2,9%
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. Gekirdek TUFE - Yillik% d 3,1% 3,1%
17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % l 0,0% 0,1%
17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanimi ‘] 77,3% 77,4%
17 Eki. Tirkiye S&P, Tiirkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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