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Haftalik Strateji

a

ABD ile Gin arasindaki ticari gerilimin azalabilecegine iliskin beklentilerin risk istahin
desteklemesiyle haftaya pozitif baslayan kiiresel piyasalarda, Trump’in Cin ile
yapilmasi beklenen goriisme igin “belki de olmayabilir” agiklamasi, ABD-Cin ticaret
goriigmelerine yonelik belirsizligi artirirken, ABD'de hiikiimetin kapali kalmaya devam
etmesi ve ABD Baskani Trump'in Rusya Devlet Bagkani Putin ile olan gériigsmesini
iptal etmesi piyasalarin yonini negatife gevirdi. Pergsembe giini Beyaz Saray
Sozclsu Karoline Leavitt'in ABD Baskani Donald Trump’'in Gin Devlet Baskani $i
Cinping ile 30 Ekim'de bir araya gelecegini agiklamasinin ardindan yiikselen kiiresel
borsalar, cuma giinii beklentilerin altinda agiklanan ABD TUFE verileri ile haftay alicili
bir goriinimle tamamladi. ABD'de hisse senedi endekslerinin rekor tazeledigi haftada
Dow Jones endeksi haftallk bazda %2,20 yiikselis gosterirken, S&P 500 endeksi
%1,92 deger kazandi. Avrupa piyasalarinda da pozitif bir goriinim hakimdi, gosterge
endekste haftalik bazda %1,20 artis goriildi. Ayni donemde MSCI geligmekte olan
Ulkeler endeksi ise %2,04 deger kazandi. Kiiresel piyasalarda makroekonomik veri
giindemine baktigimizda, Almanya’da takip edilen enflasyon verisi yillik bazda %1,7
daralma kaydederken, ingiltere’de eyliil ayina iliskin enflasyon gergeklesmeleri
beklentilerin altinda %3,8 olarak aciklandi. ABD piyasalan tarafinda, cuma gini
aciklanan eylil ayr TUFE verisi aylik %0,3, yillik %3 seviyesinde aciklanarak
beklentilerin altinda kaldi. Verilerin ardindan Fed'in faiz indirim siirecine devam
edebilecedi beklentisi gliclendi ve yilin kalan iki toplantisinda da faiz indirimi
yapilacadi beklentileri artis gosterdi. Ons altin ve ons gimis fiyatlarinda sert
diisuslerin gorildigi haftada, ABD enflasyon verilerinin ardindan ons altinda yiikselig
goriliirken, dolar endeksinde diistis gorildi.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftay pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftalik bazda %7,18 oraninda deder kazanirken, bankacilik endeksinde %12,53 ve
sanayi endeksinde ise %5,85 ylikselis goriildii. Gegen hafta yurt igi veri ajandasinin
one ¢ikan giindem maddesi TCMB PPK faiz karari toplantisiydi. TCMB, politika faizi
olan bir hafta vadeli repo faiz oranini, 150 bp olan piyasa beklentisinin altinda, 100 bp
indirerek %39,5 seviyesine indirdi. Kurul, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme
faiz oranini %43,5'ten %42,5'e ve gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %39'dan
%38’e indirdigini acikladi. TCMB karar metninde; eyliil ayr enflasyon egiliminin
yiikseldigi ancak son donemlere iligkin verilerin talep kosullarinin dezenflasyonist
diizeyde seyrettigi belirtilirken, genel dezenflasyon siirecinin yavasladigina dikkat
gekildi. Politika faizlerinin ara hedeflerle uyumlu olarak dezenflasyonun gerektirdigi
para politikasi sikiigini saglayacak sekilde belirlenecegi ifadesi tekrarlandi. Ayrica
gecgen hafta yayimlanan verilere gore, mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici gliven
endeksinin ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 azalarak 83,6 seviyesine geriledigi
acikland.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiiresel piyasalarin odak noktasinda, ABD’de c¢arsamba giinii Endekste diisiislerde sirasiyla 10.800 ve 10.700 destek noktalari olarak izlenecektir.
gergeklesecek Fed faiz kararn toplantisi ve ardindan yapilacak Fed Baskani T I e T VT T e e =

Powell'in basin toplantisi olacak. Ancak haftanin devaminda ABD’de
aciklanmasi beklenen biiyiime ve c¢ekirdek PCE fiyat endeksi gibi kritik
verilerin de hiikiimetin kapali olmaya devam etmesinden dolayi ertelenmesi
olasi goriiniiyor. Avro Bolgesi'nde ise bu hafta persembe giinii AMB faiz
karari toplantisi onemle takip edilecek, bunun yani sira tiketici giiven
endeksi, bliylime, issizlik orani verileri agiklanacak veriler arasinda yer
almakta. Asya piyasalan tarafinda ise, Japonya'da faiz karar toplantisi,
igsizlik orani, Tokyo TUFE ve sanayi Gretimi verileri izlenecek. Yurt iginde ise
sali giinii Borsa istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme acik olurken,
carsamba giini 29 Ekim Cumbhuriyet Bayrami dolayisiyla tim giin kapali
olacak. Haftanin devaminda yurt icinde makroekonomik veri akigl sakin
goriinirken, BIST sirketlerinin tglinci geyrege iliskin finansal tablolarini takip
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a Yeni haftaya Avrupa borsalari karisik bir goriinimle baslangi¢ yapti. Asya [ oo,
piyasalarinda ise ABD ve Cinli ticaret miizakerecilerinin bazi anlasmazhk A
konularinda gerceve uzlasisina vardiklari yoniindeki haberlerin ardindan - les e

genel olarak alicili kapaniglar goriildii. ABD vadelileri ise pozitif agilisa isaret
ediyor. Yurt icinde bu sabah TUIK tarafindan aciklanan eyliil ayi issizlik oran
%8,6 seviyesinde gerceklesti. Reel kesim gliven endeksi ekim ayinda bir
onceki aya gore 1,2 puan artigla 102,0 olurken, kapasite kullanim orani ayni
donemde aylik %0,2 artisla %74,2 seviyesinde agiklandi. BIST 100 endeksi ise
yeni haftaya %0,12 diisiisle 10.928 seviyesinden baslangi¢ yapti. Endekste
kisa vadede yatayda dalgali bir seyrin goriilmesini bekliyoruz. Yiikselislerde
endeks 11.000 seviyesinin Ustiinde kalicihk saglanirsa 11.250 seviyesi
endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi diiglislerde ise
sirasiyla 10.800 ve 10.700 seviyeleri endeksin destek noktalari olarak takip
edilmelidir.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) afrlik ainrlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 313.040 5,0% 13,4% 92,00 60,20 53% 1,37
sektoriiniin agirhgr %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfoyiimiiziin B 83471 1,3% 1530 885,00 460,75 9z 09
b 0.08di THYAO 409.860 6,2% 13,0% 470,00 297,00 58% 0,87
etasi 0,98 dir. AKSEN 58.864 0,4% 12,2% 60,00 48,00 25% 0,73
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %9,3 pozitif A 435.667 2,9% 12,2% 300,00 171,80 5% 1,22
ASELS 929.784 7,8% 12,2% 247,00 203,90 21% 0,79
B S y
aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %11,3 deger TCELL 221.760 3.7% 12,0% 151,00 100,80 50% 0,96
kazanirken, model portfoyimiiz %21,6 pozitif performans sergiledi. ISGYO 19.012 - 12,0% 25,20 19,83 27% 0,91
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %9,3 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip
220
listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa ~ VKY Model Portfdy ——BIsT100
degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 200
16.000 seviyesinde yer almaktadir. 180
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 313.040 60,20 6.854 AL EUG 92,00 53%
GARAN 552.720 131,60 4198 AL EUG 198,00 50%
HALKB 192.265 26,76 1.483 TUT EPG 32,00 20%
ISCTR 329.500 13,18 6.498 AL EUG 20,70 57%
YKBNK 276.725 32,76 6.158 AL EUG 46,00 40%
TSKB 37.352 13,34 336 AL EUG 21,00 57%
Cimento

CIMSA 42.400 44,84 527 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 25.539 133,40 120 AL EUG 220,00 65%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 75.276 111,40 397 AL EPG 167,80 51%
VESTL 11.171 33,30 326 TUT EPG 50,00 50%
Demir-Celik

EREGL 190.680 2724 5.423 TUT EPG 34,00 25%
KRDMD 22.190 28,44 1.659 AL EPG 37,50 32%
Gayrimenkul

TRGYO 76.750 76,75 134 AL EUG 94,50 23%
EKGYO 76.380 20,10 3.782 AL EUG 27,00 34%
ISGYO 19.012 19,83 128 AL EPG 25,20 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 94.635 260,50 649 AL EUG 372,00 43%
THYAO 409.860 297,00 10.998 AL EUG 470,00 58%
PGSUS 104.200 208,40 4.450 AL EUG 416,00 100%
Holding

KCHOL 435.667 171,80 4.874 AL EUG 300,00 75%
SAHOL 171.496 81,65 2.542 AL EUG 169,50 108%
SISE 109.724 35,82 2.004 AL EPG 54,80 53%
Savunma

ASELS 929.784 203,90 5.540 AL EUG 247,00 21%
OTKAR 54.870 457,25 245 AL EUG 703,00 54%
Otomotiv

FROTO 350.910 100,00 1.483 AL EUG 150,00 50%
TOASO 138.375 276,75 1.401 AL EUG 310,00 12%
TTRAK 56.438 564,00 135 AL EUG 910,00 61%
Perakende

BIZIM 2.197 27,30 16 TUT EPG 34,00 25%
BIMAS 347.700 579,50 2.638 AL EUG 771,00 33%
MGROS 83.421 460,75 1.112 AL EUG 885,00 92%
Telekomiinikasyon

TCELL 221.760 100,80 2.659 AL EUG 151,00 50%
Enerji

AKSEN 58.864 48,00 353 AL EUG 60,00 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
27 Eki. Gin 04:30 Eyl. Sanayi Karlari -Yillhk % dll 0,9%
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi dll 100,2
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanimi F| 74,0%
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. igsizlik Orani dll 8,5%
27 EKi. Almanya 12:00 Eki. IFO i Ortami Giiven Endeksi F 88,0 87,7
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparigleri F 0,0
27 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. Fil -8,7
28 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi F -17,0
28 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiketici Gliven Endeksi F | 93,8 94,2
28 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle yarim giin igleme agik olacak.
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % F -0,2%
29 EKi. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % F| 4,0%
29 Eki. ABD 21:00 Eki. Fed Faiz Karari Toplantisi F | 3,75-4,0% 4,0%- 4,25%
29 Eki. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.
30 Eki. Japonya 06:00 Eki. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi F | 0,5% 0,5%
30 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Ekonomik Giiven Endeksi dll 98,00
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. Igsizlik Orani % dl 6,3% 6,3%
30 Eki. Almanya 12:00 3G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,0% -0,3%
30 Eki. Almanya 12:00 3G25 GSYH Yillik % dl 0,3% -0,2%
30 Eki. Avro Bélgesi  13:00 Eki. Tiiketici Giiven Endeksi P -14,2
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,1% 0,1%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3G25 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) F 1.2% 1,5%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. igsizlik Orani dl 6,3% 6,3%
30 Eki. ABD 15:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)% F 3,0% 3,8%
30 Eki. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maas! Basvurulari F
30 Eki. Almanya 16:00 Eki. TUFE- Aylik % F 0,2% 0,2%
30 Eki. Almanya 16:00 Eki. TUFE- Yillik % F 2,2% 2,4%
30 Eki. Avro Bolgesi  16:15 Eki. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi F | 2,15% 2,15%
30 Eki. Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
30 Eki. Tirkiye BIST sirketlerinin 3G25 konsolide olmayan finansal sonuglari icin son génderim tarihi
31 Eki. Japonya 02:30 Eyl. issizlik Orani Fi 2,5% 2,6%
31 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yillik % dl 2,5% 2,5%
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % F 1,5% -1,5%
31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat | 49,6 498
31 Eki. Gin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat Digi dl 50,2 50,0
31 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Dig Ticaret Dengesi d 421 mir $
31 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 21%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Tahmini TUFE-Yillik % dl 21% 22%
31 Eki. Tirkiye 14:00 Eki. TCMB PPK Toplanti Ozeti (23 Ekim)
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,7%
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 29%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Haftalik Strate

i 3C25 Finansal Takvim

j

3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
TTRAK Tirk Traktor 27 Ekim 2025 358 305
TSKB T.SK.B. 27 Ekim 2025 3.301 3.279
GARAN Garanti Bankasi 30 Ekim 2025 22.892 23.403
ATAKP Atakey Patates Gida 30 Ekim 2025
TABGD Tab Gida Sanayi 30 Ekim 2025
AKCNS Akgansa 30 Ekim 2025 251 229
BRISA Brisa 30 Ekim 2025
ADEL Adel Kalemcilik 30 Ekim 2025
TKNSA Teknosa 30 Ekim 2025
BIGCH Biylik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 30 Ekim 2025
ISCTR is Bankasi (C) 31 Ekim 2025 13.612 13.413
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 31 Ekim 2025 10.034 10.085
AYGAZ Aygaz 31 Ekim 2025 609
CIMSA Cimsa 31 Ekim 2025 594 781
TUPRS Tipras 31 Ekim 2025 6.843
OTKAR Otokar 3 Kasim 2025 42
TOASO Tofas Otomobil Fab. 3 Kasim 2025 1.044
ASELS Aselsan 4 Kasim 2025 2.928 3.019
TTKOM Tiirk Telekom 4 Kasim 2025 4813
SAHOL Sabanci Holding 4 Kasim 2025 -1.021
CCOLA Coca Cola igecek 4 Kasim 2025 4.940
FROTO Ford Otosan 5 Kasim 2025 6.041 6.059
TCELL Turkeell 6 Kasim 2025 3.067 3.488
MGROS Migros 6 Kasim 2025 938
KCHOL Kog Holding 6 Kasim 2025 1.598
DOHOL Dogan Holding 6 Kasim 2025
0ZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme 6 Kasim 2025
THYAO Tiirk Hava Yollar 7 Kasim 2025 28.871 24.552
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Kasim 2025
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 7 Kasim 2025 5.791 5.886
DOAS Dogus Otomotiv 10 Kasim 2025 1.721
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 10 Kasim 2025 3.873
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Kasim 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

