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Haftalik Strateji

a

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalar, merkez bankasi faiz kararlari, ABD Baskani Donald
Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping’in gorismesi ve teknoloji sirketlerinin bilango
sonuglariyla sekillenirken karigik bir seyir izledi. ABD borsalarinda genel olarak pozitif bir
goriinim hakimdi; Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,75 ve S&P 500 endeksi ise %0,71
oraninda deder kazandi. Buna karsilik, Avrupa piyasalarinda zayif bir performans gorildi
ve gosterge endeks haftalik bazda %0,22 oraninda geriledi. Gegen hafta geligmis Ulkelerin
merkez bankasi faiz karari toplantilar yakindan takip edildi. ABD Merkez Bankasi (Fed),
28-29 Ekim tarihlerinde gergeklestirdigi toplantida politika faizini beklentilere paralel
olarak 25 baz puan indirerek %3,75-4,00 araligina ¢ektigini agikladi; boylece banka, bu
yilin ikinci faiz indirimini gergeklestirdi. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan Fed Baskani
Jerome Powell, aralik ayinda yapilacak toplantida ek faiz indirimi yapilmasinin kesin
olmadigini vurgularken, 1 Aralik itibariyla bilango kiigiiltme sirecinin sonlandirabilecegini
isaret etti. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) piyasa beklentilerine paralel olarak
politika faizini sabit tuttugu acikladi. Agiklamada, AMB’nin ge¢misteki faiz indirimlerinin
direng kaynadl olmaya devam ettigi ve orta vadede %2 enflasyon hedefine baghhigini
sirdirdigi vurgulanirken, para politikasi durusunun belirlenmesinde veriye dayali ve
toplanti bazl bir yaklagim izlenecegi ifade edildi. Japonya Merkez Bankasi da gegen
haftaki para politikasi toplantisinda, politika faiz oranini beklendigi (izere sabit birakti.
ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping’in merakla beklenen
goriismesi gerceklesti. Gorismenin ardindan agiklamalarda bulunan Trump, ABD’nin Cin'e
yonelik fentanil tarifesini %20°'den %10'a diistireceklerini, karsilikl tarifeler kapsaminda
uygulanan %24'lik ek tarifenin ise 10 Kasim'dan itibaren bir yil siireyle ertelenecegini
acikladi. Ayrica, Cin lideri Si'nin ABD’den soya fasulyesi alimlarini siirdirmeyi kabul ettigini
belirtti. Trump, Cin'e uygulanan genel tarife oraninin da %57'den %47'ye indirilecegini
duyurdu. Veri glindemine baktigimizda, ABD’de hiikiimetin kapali olmaya devam etmesi
nedeniyle verilerin dnemli bir bolimi agiklanmadi. Avrupa tarafinda biiyime ve enflasyon
verileri izlendi; Almanya ekonomisi beklentilerin {izerinde bir performans sergileyerek
gecen yilin ayni donemine gore %0,3 biiylirken, Avro Bolgesi ekonomisi liglincli geyrekte
yillk bazda %1,3 artis kaydetti. Ayrica, Avro Bdlgesi'nde ekim ayi tahmini TUFE, aylik
bazda %0,2 ve yillik bazda ise %2,1 seviyesi ile beklentilerle uyumlu aciklandi.

Gegtigimiz hafta 1,5 islem giinii tatil nedeniyle isleme kapali olan Borsa istanbul haftanin
geri kalaninda genel olarak karisik bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %0,27 oraninda deger kazanirken, sanayi endeksi %1,53, bankacilik endeksi ise
%0,33 artis kaydetti. Makroekonomik veri tarafinda reel kesim giiven endeksi, kapasite
kullanimi ve dis ticaret dengesi 6ne ¢ikti. TCMB’nin yayinladidi verilere gore, ekim ayinda
mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi aylik 1,2 puan artigla 102,0
seviyesinde gergeklesti. imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirimis
kapasite kullanim orani ise ekim ayinda aylik bazda 0,2 puan artarak %74,0 seviyesinde
gergeklesti. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, 2025 yili eyliil ayinda dis ticaret agig
bir dnceki yilin ayni ayina gére %33,8 artisla 6,9 mir § seviyesine yiikseldi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a

Bu hafta yurt ici giindemi, ekim ayi enflasyon verileriyle basladi. TUiK'in
yayimladigi verilere gére, TUFE ekim ayinda piyasa beklentisinin (%2,83) altinda,
aylik bazda %2,55 artarken, yillik enflasyon orani %33,3 seviyesinden %32,9
seviyesine geriledi. S&P Global/ISO tarafindan agiklanan imalat PMI verisi ise
eylildeki 46,7 seviyesinden ekimde 46,5'e gerileyerek sektordeki yavaslamanin
siirdligline isaret etti. Haftanin kalaninda yurt icinde 6nci dis ticaret dengesi ve
hazine nakit dengesi 6ne ¢ikan diger veriler olacak. Ayrica cuma giini TCMB yilin
4. Enflasyon Raporunu yayimlayacak ve Bagkan Karahan'in agiklamalarn odak
noktasinda olacak. Yurt disinda 5 Kasim’da ABD’de ADP 6zel istihdam raporu
aciklanacak ancak haftanin son iglem giiniinde yayimlanmasi planlanan tarim
disi istihdam verisinin ise hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle yine ertelenmesi
bekleniyor. Ayrica hafta boyunca ABD'de 6zel sektor tarafindan agiklanacak olan
ISM PMI ve Michigan gliven endeksi verileri izlenecek. Avro Bolgesi'nde ise
imalat ve hizmet PMI, UFE verileri ve AMB Baskani Lagarde'in konusmalari
yakindan takip edilecek.

Endeks yeni haftaya beklentinin altinda gergeklesen enflasyon verisi ile birlikte
alicili bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede kar realizasyonlari ile beraber
pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Yikselislerde endekste 11.100
seviyesinin Ustlinde kalicilik saglanirsa sirasiyla 11.250 ve 11.450 hedef
seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi disuslerde ise sirasiyla 11.000 ve 10.900
destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Altin - 2025 Performansi

Altin (USD/Ons)

4.500
4.000
3.500
3.000
2.500

2.000
1 0Ocak 310cak 2 Mart 1 Nisan 1 Mayis 31Mayis  30Haziran 30Temmuz 29 Agustos

Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2025 Performansi
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

- Model portfoy dnerilerimiz — Hisse model portfoyimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portfoylimiizde bankacilik AKBNK 316.160 5,0% 13,4% 92,00 60,80 51% 1,37
sektériiniin agirhgl %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portféyiimiiziin ~ MGROS ~ 82.108 1,3% 13,0% 885,00 453,50 9% 092
bet 0.98di THYAO 402.270 6,3% 13,0% 470,00 291,50 61% 0,87

ctast L Ir. AKSEN 63.770 0,4% 12,2% 60,00 52,00 15% 0,73

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %10,2 pozitif sEEk 433.160 2,9% 12,28 300,00 171,60 75% 1,22

2025 vilb q b BIST 100 deksi %104 deé ASELS 928.416 7,6% 12,2% 247,00 203,60 21% 0,79
ayristi yrlbasindan bu yana endexst ©104 deger  qepy 219.340 3,0% 12,0% 151,00 99,70 51% 0,96
kazanirken, model portfoylimiiz %21,7 pozitif performans sergiledi. ISGYO 18.849 . 12,0% 25,20 19,66 28% 0,91
Hisse Model Portfoyimiiz, bu dénemde endeksi %10,2 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip

listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 20
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degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 200 2
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 316.160 60,80 6.987 AL EUG 92,00 51%
GARAN 565.320 134,60 4274 AL EUG 198,00 47%
HALKB 191.546 26,66 1.490 TUT EPG 32,00 20%
ISCTR 316.250 12,65 6.608 AL EUG 20,70 64%
YKBNK 283.821 33,60 6.161 AL EUG 46,00 37%
TSKB 36.092 12,89 330 AL EUG 21,00 63%
Cimento

CIMSA 44934 47,52 542 AL EUG 67,00 41%
AKCNS 25.558 133,50 123 AL EUG 220,00 65%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 74.736 110,60 396 AL EPG 167,80 52%
VESTL 11.177 3332 326 TUT EPG 50,00 50%
Demir-Celik

EREGL 192.360 27,48 5.636 TUT EPG 34,00 24%
KRDMD 21.394 2742 1.671 AL EPG 37,50 37%
Gayrimenkul

TRGYO 76.800 76,80 132 AL EUG 94,50 23%
EKGYO 76.836 20,22 3.664 AL EUG 27,00 34%
ISGYO 18.849 19,66 125 AL EPG 25,20 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 96.270 265,00 646 AL EUG 372,00 40%
THYAO 402.270 291,50 11.126 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 105.000 210,00 4.467 AL EUG 416,00 98%
Holding
KCHOL 435.160 171,60 4.873 AL EUG 300,00 75%
SAHOL 171.286 81,55 2.561 AL EUG 169,50 108%
SISE 112.665 36,78 2.032 AL EPG 54,80 49%
Savunma
ASELS 928.416 203,60 5.550 AL EUG 247,00 21%
OTKAR 55.140 459,50 226 AL EUG 703,00 53%
Otomotiv
FROTO 348.278 99,25 1.488 AL EUG 150,00 51%
TOASO 132.125 264,25 1.350 AL EUG 310,00 17%
TTRAK 54.737 547,00 134 AL EPG 780,00 43%
Perakende
BIZIM 2.229 27,70 16 TUT EPG 34,00 23%
BIMAS 323.400 539,00 2.757 AL EUG 771,00 43%
MGROS 82.108 453,50 1.125 AL EUG 885,00 95%
Telekomiinikasyon
TCELL 219.340 99,70 2.657 AL EUG 151,00 51%
Enerji
AKSEN 63.770 52,00 388 AL EUG 60,00 15%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti Onceki
3 Kas. Gin 04:45 Eki. PMI imalat al 50,7 51,2
3 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. S&P Global/ISO PMI imalat Fi 46,7
3 Kas. Turkiye 10:00 Eki. TUFE- Aylik % ] 2,83% 3,23%
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. TUFE- Villik % Fi 33,29% 33,29%
3 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Yurt igi UFE - Aylik % dl 2,52%
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt igi UFE - Yillik % Fi 26,59%
3 Kas. Almanya 11:55 Eki. HCOB PMI imalat Fi 49,6 49,6
3 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. HCOB PMI imalat dl 50,0 50,0
3 Kas. Tirkiye 12:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi (Oncii) dl
3 Kas. ingiltere 12:30 Eki. PMI imalat F 49,6 49,6
3 Kas. ABD 17:45 Eki. S&P Global PMI imalat Fi 52,2
3 Kas. ABD 18:00 Eki. ISM imalat PMI ] 49,2 49,1
3 Kas. ABD 18:00 Eyl. ingaat Harcamalari F
3 Kas. Japonya Japonya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
4 Kas. Avro Bolgesi 10:40 AMB Baskani Lagarde'in konugsmasi
4 Kas. Avro Bolgesi 13:00 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
4 Kas. Tirkiye 14:30 Eki. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru ol 70,83
4 Kas. Tirkiye 16:00 Eki. Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE - Aylik % ] 2,71%
4 Kas. ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi al
4 Kas. ABD 18:00 Eyl. Fabrika Siparisleri dl
4 Kas. ABD 18:00 Eyl. Dayanikli Mal Siparigleri 4l
5 Kas. Japonya 02:50 Eyl. BOJ Toplanti Tutanaklari (19 Eylul)
5Kas. Cin 04:45 Eki. PMI imalat Digi dl 52,70 52,90
5 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % ] 1,3% -0,8%
5 Kas. Almanya 11:55 Eki. HCOB PMI imalat Digi | 54,5 54,5
5Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. HCOB PMI imalat Disi dl 52,6 52,6
5 Kas. ingiltere 12:30 Eki. PMI imalat Disi F 51,1 51,1
5Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. UFE - Aylik % dl -0,3%
5Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Yillik % il -0,6%
5Kas. ABD 16:15 Eki. ADP istihdam Raporu il 25 bin -32 bin
5 Kas. ABD 17:45 Eki. S&P Global PMI imalat Digi | 55,2
5Kas. ABD 18:00 Eki. ISM imalat Digi PMI a 51,0 50,0
6 Kas. ABD 01:00 MSCI 2025 4. Donem endeks revizyonlari agiklanacak
6 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F 31% -4,3%
6 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylik % il 0,3% 0,1%
6 Kas. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari il 4,0% 4,0%
6 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulan F
6 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl
7 Kas. Cin 05:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi il 101,1mir$ 90,45 mir $
7 Kas. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
7 Kas. ABD 16:30 Eki. Tanim Disi istihdam F
7 Kas. ABD 16:30 Eki. igsizlik Orani F
7 Kas. Tirkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi ol -359,9 mir TL
7 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Guven Endeksi dl 54,0 53,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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OTKAR
TOASO
ASELS
TTKOM
KLKIM
SAHOL
CCOLA
AEFES
BIZIM
SOKM
FROTO
ARMGD
TCELL
MGROS
KCHOL
DOHOL
0ZYSR
VAKBN
THYAO
BRSAN
PGSUS
DOAS
BIMAS
BESLR
PRKME
KONTR

Sirket Adi

Otokar

Tofas Otomobil Fab.
Aselsan

Tirk Telekom

Kalekim Kimyevi Maddeler
Sabanci Holding

Coca Cola icecek

Anadolu Efes Biracilik
Bizim Toptan Satig Magazalan
Sok Marketler Ticaret

Ford Otosan

Armada Gida

Turkeell

Migros

Kog Holding

Dogan Holding

Ozyasar Tel Ve Galvanizleme
T. Vakiflar Bankasi

Tirk Hava Yollan

Borusan Boru Sanayi
Pegasus Hava Tagimacilig
Dogus Otomotiv

Bim Birlesik Magazalar
Besler Gida

Park Elek. Madencilik

Kontrolmatik Teknoloji

Beklenen Aciklama Tarihi

3 Kasim 2025
3 Kasim 2025
4 Kasim 2025
4 Kasim 2025
4 Kasim 2025
4 Kasim 2025
4 Kasim 2025
5 Kasim 2025
5 Kasim 2025
5 Kasim 2025
5 Kasim 2025
6 Kasim 2025
6 Kasim 2025
6 Kasim 2025
6 Kasim 2025
6 Kasim 2025
6 Kasim 2025
6 Kasim 2025
7 Kasim 2025
7 Kasim 2025
7 Kasim 2025
10 Kasim 2025
10 Kasim 2025
10 Kasim 2025
10 Kasim 2025
10 Kasim 2025

VKY

3.195

7.952

4.685

45.997

7.659

Haftalik Strateji 3C25 Finansal Takvim

3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Piyasa Tahmini*

-376
1.614
3.075
5.973

329

750
6.968
4.773

-328

393
7.655

5.066
1.913
8.724

10.899
50.085

9.454
1.502
4.538

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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