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Haftalik Strateji

a Gegen hafta kiiresel piyasalarda ABD'de hiikiimetin kapali olmasi sebebiyle veri  Yurtiginde yillik TUFE gériiniimii (5Y)
akislarinda gecikmeler yasanmaya devam ederken, teknoloji hisseleri basta olmak lzere
sirket degerlemelerine iliskin endiseler ve Fed faiz indirim siirecine dair belirsizlikler risk
istahini baskiladi. Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,21 diiglis gosterirken, S&P 500
endeksi %1,63 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda da negatif bir goriinim hakimdi,
gosterge endekste haftalik bazda %1,69 diislis goriildi. Ayni donemde MSCI gelismekte
olan Ulkeler endeksi ise %1,42 deger kaybetti. Kiiresel piyasalarda makroekonomik veri
glindemine baktigimizda, ABD ‘de ADP 0&zel sektor istihdami 42 bin artisla piyasa
beklentilerini asti. S&P hizmet PMI ekimde bir dnceki aya gore 0,6 puan artarak 54,8
olurken, ISM hizmet PMI ise 52,4 ile beklentilerin iizerinde geldi. Avro Bélgesi'nde UFE ise
eylil ayinda bir onceki aya gore %0,1 gerilerken, perakende satislar aylik bazda %0,1
daralma kaydetti. Almanya ve Avro Bolgesi'nde imalat PMI verileri sirasiyla 49,6 ve 50,0
seviyesinde beklentilere paralel gerceklesirken, ingiltere’de 49,7 ile beklentilerin hafif
tistiinde aciklandi. Yakindan takip edilen ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz karar ise,
piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %4 seviyesinde sabit birakildi. Kararin ardindan BOE
Baskani Bailey, 2026 yilinda (¢ faiz indirimi olabileceginin sinyalini verdi. BOE, 2025
yilinda politika faizini i¢ kere 25 baz puan indirmisti.

a BIST 100 endeksi gectigimiz haftaya beklentilerin altinda agiklanan ekim ayi enflasyon
verileri ile alicili bir baslangi¢ yapti. Sirketlerin tgiinci geyrege iliskin finansal sonuglarinin
yogun olarak takip edildigi haftada endekste dalgali seyir izlendi. BIST 100 endeksinde
haftalik bazda goriilen %0,43'lik deger kaybina gectigimiz hafta %1,17 diislis gOsteren .
sanayi endeksi 6nciiliik etti. Gecen hafta bankacilik endeksinde %0,35 yiikselis goriilirken, MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
hizmet endeksinde ise yatay seyir izlendi. Yurt igi piyasalarin makroekonomik veri
ajandasina baktigimizda, TUIK tarafindan agiklanan verilere gére ekim ayinda enflasyon
piyasa beklentisinin altinda aylk %2,55, yillik ise %32,87 seviyesinde gergeklesti. Ana
harcama gruplan incelendiginde, tim gruplarnn bir onceki aya gore artis gosterdigi
gozlenirken, en yiiksek artis %12,42 ile giyim ve ayakkabi grubunda goriildi. Yurt igi
iretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ise ekim ayinda bir 6nceki aya gore %1,63 artarken, yillik artis
orani ise %27,0 olarak kaydedildi. istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global'in verilerine gére,
eylil ayinda 46,7 olan imalat PMI ekimde 46,5 seviyesine geriledi. BOylece manget PMI
son li¢ ayin en diisiik seviyesini kaydetmis oldu. TUIK tarafindan aciklanan mevsim
etkilerden arindinlmis TUFE verisi 2025 Ekim’de aylik %2,07 seviyesinde acgiklandi. Cuma
giini ise yurt icinde TCMB Baskani Fatih Karahan tarafindan agiklanan yilin son enflasyon
raporu yakindan takip edildi. Raporda 2025 yil sonunda %31 ile %33 araliginda (6nceki:
%25-29); 2026 yil sonunda ise %13 ile %19 araliinda gergeklesecegi tahmin edildigi
aciklandi. Baskan Karahan agiklamasinda, siki para politikasi durusu ile ana egilimdeki
diisiisin devamini saglamakta kararh olduklarini belirtti.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiiresel piyasalarda, Avro Boélgesi ve ingiltere’de sanayi iretimi ve Diisiiglerin devaminda 10.800 ve 10.700 destek seviyeleri olarak izlenebilir
biylime verileri izlenirken, Almanya’da enflasyon verileri izlenecek. Asya MESDUI00 — [GUN | TL | LN (KiN[SVD SYMTHPvIy] PO MATRKS | I-1515

piyasalari tarafinda, Japonya'da dis ticaret dengesi ve UFE, Gin'de ise perakende
satislar ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Yurt iginde ise bu hafta cari denge,
konut satiglari ve TCMB katilimci anketi verilerini takip edecegiz. Ayrica bugiinin .
BIST 100 sirketlerinin 3G25 konsolide finansal sonuglari i¢in son génderim giini {M% f
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a Yeni haftaya basglarken ABD'de 40 giin hiikiimetin kapali kalmasinin ardindan
hiikimetin agilmasina yonelik gegici bitge konusunda uzlagmaya varildidi
aciklamalari ile ABD vadelilerinde pozitif seyir izlenmekte. Avrupa borsalari ise
yeni haftaya olumlu bir goriiniimle bagladi. ABD’de kapanmanin sona ermesi igin
yasa tasarisinin Senato onayinin ardindan Temsilciler Meclisi'nden gegmesi
gerekmekte. Yurt icinde ise bu sabah TUIK tarafindan acgiklanan eyliil ayi sanayi
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Uretimi verisi aylik %2,2 gerilerken, yillik %2,9 artis gosterdi. BIST 100 endeksi ise / Jeseo,
yeni haftaya %0,46 yiikseligle 10.974 seviyesinden baslangi¢ yapti ancak mevcut '*p‘

durum itibariyle saticili konuma gegti. Endekste kisa vadede yatayda dalgali bir .AM Vv

seyrin goriilmesini bekliyoruz. Yikseliglerde endeks 11.000 seviyesinin Ustiinde [ / / 7000,
kaliclik saglanirsa 11.250 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip A

edilecektir. Olasi diistglerde ise sirasiyla 10.800 ve 10.700 seviyeleri endeksin B s J T

destek noktalari olarak takip edilmelidir. Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
120 0,025
44,00
115
42,00 0,024
110
105 40,00 0,023
38,00 ==
100 i 0,022
36,00 _—’_'/_’ )
95
90 34,00 0,021
32,00
> 30,00 0,020
80 ’
75 28,00 0,019
—XU100 — XBANK = XUSIN 1 Ocak 15 Subat 1 Nisan 16 Mayis 30 Haziran 14 Agustos 28 Eyliil
70
10cak  15%ubat  1Nisan 16 Mayis 30 Haziran 14 Afustos 28 Eyliil ——Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters ¢evirilmis data serisi)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi
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Kaynak: Bloomberg
Brent Petrol - 2025 Performansi

Brent Petrol (USD / Bbl)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migl’OS, Tiirk Hava YOllaI'I, Aksa Enerji, KOQ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 316.680 3,2% 13,4% 92,00 60,90 1% 1,37
MGROS 1,3% 499,00 77% 0,91
sektoriinin agirhgl %134 (BIST 100: %18,5) olup, portféyimiizin 90.346 13,0% 885,00
_ THYAO 399.510 6,2% 13,0% 470,00 289,50 62% 0,87
betasi 0,98'dir. AKSEN 68.982 0,4% 12,2% 60,00 56,25 7% 0,73
T . KCHOL 3,0% % 171,80 66% 1,22
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %9,7 pozitif 435.667 L2 286,00
ASELS 844.056 6,8% 12,2% 272,00 185,10 47% 0,80
B o y
ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %11,1 deger TCELL 213.180 3,0% 12,0% 174,00 9,90 80% 0,%
kazanirken, model portfoyimiiz %21,9 pozitif performans sergiledi. ISGYO 19.808 - 12,0% 25,20 20,66 22% 0,91
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %9,7 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
Q BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip m .
——VKY Model Portfy —BISTI00
listemizde yer alan sirketlerin, 2C25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 20 2

degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz

16.000 seviyesinde yer almaktadir. e
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3Aort. hacim (TLmn)  UzunVade Oneri Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 316.680 60,90 7.163 AL E0G 92,00 51%
GARAN 560.700 133,50 4.413 AL EUG 198,00 48%
HALKB 197.869 27,54 1.517 TUT EPG 32,00 16%
ISCTR 322.000 12,88 6.761 AL E0G 20,70 61%
YKBNK 283.314 33,54 6.225 AL E0G 46,00 37%
TSKB 35.308 12,61 342 AL E0G 21,00 67%
Cimento

CIMSA 42.230 44,66 535 AL EUG 67,00 50%
AKCNS 25.290 132,10 119 AL EUG 220,00 67%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 73.181 108,30 392 AL EPG 167,80 55%
VESTL 11.171 33,30 324 TUT EPG 50,00 50%
Demir-Celik

EREGL 182.840 26,12 6.018 TUT EPG 34,00 30%
KRDMD 20.239 25,94 1.702 AL EPG 37,50 45%
Gayrimenkul

TRGYO 79.100 79,10 131 AL EUG 105,00 33%
EKGYO 75.772 19,94 3.697 AL E0G 27,00 35%
ISGYO 19.808 20,66 124 AL EPG 25,20 22%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  UzunVade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 97.450 268,25 629 AL EUG 372,00 39%
THYAO 399.510 289,50 11.102 AL EUG 470,00 62%
PGSUS 105.750 211,50 4.547 AL EUG 372,00 76%
Holding

KCHOL 435.667 171,80 4.849 AL EUG 286,00 66%
SAHOL 167.400 79,70 2.621 AL EUG 152,00 91%
SISE 110.276 36,00 2.002 AL EPG 54,80 52%
Savunma

ASELS 844.056 185,10 5.668 AL EUG 272,00 47%
OTKAR 59.400 495,00 228 AL EUG 703,00 42%
Otomotiv

FROTO 340.734 97,10 1.486 AL EUG 150,00 54%
TOASO 115.000 230,00 1.429 AL EUG 377,00 64%
TTRAK 55.637 556,00 131 AL EPG 780,00 40%
Perakende

BIZIM 2.245 27,90 16 TUT EPG 34,00 22%
BIMAS 333.600 556,00 2.889 AL EUG 771,00 39%
MGROS 90.346 499,00 1.187 AL E0G 885,00 77%
Telekomiinikasyon

TCELL 213.180 96,90 2.834 AL EUG 174,00 80%
Enerji

AKSEN 68.982 56,25 444 AL EUG 60,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti

10 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % al 0,4%
10 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % al 71%
10 Kas. Tirkiye BIST sirketlerinin 3G25 konsolide finansal sonuclari igin son gonderim tarihi

11 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) all -100,1 mir ¥ 105,9 mir ¥
11 Kas. ingiltere 10:00 Eyl. ILO igsizlik Orani (3 aylik) all 49% 4,8%
11 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi al 40,0 39,3
12 Kas. Tarkiye 10:00 Eyl. Cari Denge al 1,14 mir $ 546 mir $
12 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Aylik % al 0,3% 0,3%
12 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Yillik % dl 2.3% 23%
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Yillik % dl 2,5% 27%
13 Kas. Ingiltere 10:00 3G25 GSYH Geyreksel % al 02% 0,3%
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satiglan il 150,7 bin
13 Kas. ingiltere 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % al -0.2% 0,4%
13Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al 0,9% -1,2%
13 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular |

13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylik % al 0,2% 0,3%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Villik % ol 31% 3,0%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. Gekirdek TUFE - Yillik% ol 3,0% 3,0%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satiglar- Yillik % | 2,8% 3,0%
14 Kas. Gin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % i 5,5% 6,5%
14 Kas. Turkiye 10:00 Kas. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % | 31,77%
14Kas. Avro Bolgesi 13:00 3G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) all 0,2% 0,2%
14Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi ol Tmir€
14 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylik% |

14 Kas. ABD 16:30 EKi. UFE - Aylik % al

14 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Yillik % ol

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Not: ABD'deki bazi verilerde federal hiikiimetin kismen kapali kalmasi nedeniyle ertelenme olabilir
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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