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Haftalik Strateji

Q

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta karisik bir gorinim hakimdi. ABD tarafinda
haftanin ilk yarisinda federal hikimetin yeniden agilmasina ydnelik beklentiler 6ne
cikarken, haftanin devaminda yapay zeka sirketlerinin ylksek degerlemelerine iligkin
endiseler ile Fed'in Aralik ayindaki yilin son toplantisina dair belirsizlikler piyasalarin
yonii lizerinde etkili oldu. Avrupa'da ise ingiltere ve Avro Bolgesi'nin 3G25 biyime
verileri giindemin ana basliklari arasindaydi. Tim bu geligmelerin etkisiyle, ABD
endeksleri haftayl karisik goriinimle tamamladi; Dow Jones haftalik bazda %0,34 ve
S&P 500 ise %0,08 oraninda yiikselis kaydederken, Nasdaq ise %0,45 de@er kaybetti.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,14 seviyesinde dengelenirken, dolar endeksi (DXY) zayif
ekonomik verilerin gelebilecegine yonelik endiseler nedeniyle 99,3 seviyesinde temkinli
bir goriinim sergiliyor. Avrupa piyasalarinda da risk istahinin glclendigi gorildi ve
bdlgenin gosterge endeksi haftayl %2,29 deger artisi ile tamamladi. Persembe giinii ABD
Bagkani Donald Trump'in Beyaz Saray’da diizenlenen térende federal hiikiimete ocak
ayl sonuna kadar finansman saglayan gegici biitgceyi imzalamasiyla, 1 Ekim’de baslayan
ve llke tarihinin en uzun siren hikimet kapanmasi 43. giiniinde sona erdi.
Makroekonomik veri akiginda yaganan aksamalar siirerken, ekim ayi enflasyon verisinin
aciklanmamis olmasi, Fed'in aralik toplantisinda faiz indirip indirmeyecegine iligkin
belirsizligi artirdi. Avrupa cephesinde, Iingiltere ekonomisi 2025 yilinin iiciincii
ceyreginde gegen yilin ayni donemine gore %1,3 ve bir dnceki ¢eyrege gore ise %0,1
biiyiime kaydetti. Avro Bolgesi'nin Gglincii geyrek blyiimesi geyreklik %0,1 ile tahminlere
paralel gergeklesirken, yillik %1,4 artisla beklentilerin tizerinde geldi.

Gegtigimiz hafta Borsa istanbul’da zayif bir gériiniim hakimdi; BiST 100 endeksi haftalik
bazda %3,28 gerileyerek negatif bir performans sergiledi. Sektor endeksleri de benzer bir
goriiniim ortaya koydu; sanayi endeksi haftalik bazda %3,89 diislis kaydederken, hizmet
endeksinde de %4,41 deer kaybi gorildi. Makroekonomik veri glindeminde gegen
hafta sanayi liretim endeksi, cari denge ve konut satislar takip edildi. TUIK tarafindan
yayimlanan verilere gore, 2025 Eyliil'de takvim etkisinden arindirlmis sanayi uretim
endeksi yillik bazda %2,9 artarken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere
gore endeks bir onceki aya kiyasla %2,2 geriledi. TCMB tarafindan agiklanan verilere
gore, eyliil ayinda cari islemler hesabi, piyasa beklentileriyle uyumlu 1,1 mir $ fazla verdi.
Bir 6nceki ay 18,4 mir $ olan 12 aylik kiimdlatif cari iglemler agig, eyltl ayinda 20,1 mir
$'a ulagmis oldu. Konut satiglar ekim ayinda yillik %0,5 azaligla 164.306 adede ulasti.
Ayrica, haftanin son iglem giininde agiklanan TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
sonuglarina gére ise Kasim 2025 itibariyla yil sonu TUFE beklentisi %32,20 oldu. 2025
yili bliyime beklentisi ise %3,40'a yiikselerek bir dnceki doneme goére hafif yukar yonli
giincellendi. 2025 Ekim'de Borsa istanbul'da yabanci yatinmcilar toplam 42 mn $ net
satis gercgeklestirdigi acgiklandi. Yabanci yatinmcilarin en ¢ok net alig yaptigi hisseler
TUPRS (82 mn $), THYAO (43 mn $), TCELL (39 mn $) iken, en ¢ok net satig yaptigi
hisseler sirasiyla AKBNK (106 mn $), SAHOL (90 mn $), GARAN (70 mn $) oldu.

Vakif

Yurt icinde cari denge goriiniimii (5Y

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

a

Haftaya yurt iginde agiklanan bitcge dengesi verileriyle basladik. Hazine ve Maliye
Bakanhgr'nin duyurdugu rakamlara gore, 2025 Ekim ayinda merkezi yonetim
biitgesi 223,2 mir TL agik verirken (2024 Ekim: 186,3 mir TL agik), faiz disi biitge
dengesi 65,8 mir TL agik olarak gergeklesti (2024 Ekim: 50,1 mlir TL agik).
Haftanin devaminda konut fiyat endeksi, tiiketici gliven endeksi ve yabanci
ziyaretgi sayisi yurt iginde takip edilecek veriler arasinda yer aliyor. Yurt digi
gindeminde ise ABD'de sanayi Uretimi, kapasite kullanimi, konut baslangiglari,
FOMC toplanti tutanaklari, ikinci el konut satislari ile S&P Global PMI imalat ve
hizmet verileri 6ne cikacak. Ayrica ABD'de hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle
ertelenen Eylil ayr tanim disi istihdam verilerinin 20 Kasim Pergembe gini
yayinlanmasi bekleniyor. Avro Bolgesi'nde ise enflasyon, tiiketici giiven endeksi
ve HCOB PMI imalat—hizmet verileri yakindan izlenecek.

Endeks yeni haftaya hafif alicili bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede kar
realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Yikseliglerde
10.700-10.800 bdlgesi asilirsa 11.000 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak
takip edilecektir. Olasi diglislerde ise sirasiyla 10.500 ve 10.400 seviyeleri
endeksin destek noktalari olarak takip edilmelidir.

Vakif Yatinm

10.700-10.800 bolgesinin asilmasi halinde 11.000 seviyesi hedef noktasi olarak takip edilebilir
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
120 0,025
44,00
115
42,00 0,024
110
107 40,00
L 104 0,023

38,00 AN
100 ‘
* 36,00 _’_’___,/'_" 0,022
95

34,00
0 0,021
32,00
85
0,020
30,00
80
28,00 0,019
i ——XU100 — XBANK — XUSIN 1 Ocak 2 Subat 6 Mart 7 Nisan 9 Mays 10 Haziran 12 Temmuz 13 Agustos 14 Eyliil 16 Ekim 17 Kasim
70
1 0cak 2 Subat 6 Mart 7 Nisan 9Mayis  10Haziran  12Temmuz 13 Ajustos 14 Eylil 16 Ekim 17 Kasm
Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

Altin - 2025 Performansi

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi

Brent Petrol (USD / Bbl)
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfdy &nerilerimiz — Hisse model portfoyimtizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 303.160 5,1% 13,4% 92,00 58,30 58% 1,37
sektorinin agirigi %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfoyimiiziin ~ MCROS ~ 91.794 1,5% 13,0% 83500 %0700 7% 0,90

] THYAO 371.220 6,0% 13,0% 470,00 269,00 75% 0,88
betasi 0,99'dir. AKSEN 61.807 0,4% 12,2% 74,00 50,40 7% 075
v e .. . KCHOL 415.887 2,9% 12,2% 286,00 164,00 74% 1,22
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %8,9 pozitif cHO
ASELS 802.560 6,7% 12,2% 272,00 176,00 55% 0,81
3 oy y
aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %8,1 deger TCELL 204.930 3,0% 12,0% 174,00 93,15 87% 0,9
kazanirken, model portfoylimiiz %17,7 pozitif performans sergiledi. ISGYO 19.578 - 12,0% 25,20 20,42 23% 0,90
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %8,9 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 17.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 3C25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa 20
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 303.160 58,30 7.314 AL EUG 92,00 58%
GARAN 542.640 129,20 4.493 AL EUG 198,00 53%
HALKB 194.276 27,04 1.561 TUT EPG 32,00 18%
ISCTR 308.000 12,32 6.926 AL EUG 20,70 68%
YKBNK 269.968 31,96 6.268 AL EUG 46,00 44%
TSKB 33.152 11,84 340 AL EUG 21,00 77%
Cimento

CIMSA 41.228 43,60 538 AL EUG 67,00 54%
AKCNS 24.295 126,90 115 AL EUG 220,00 73%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 70.411 104,20 399 AL EPG 167,80 61%
VESTL 10.023 29,88 326 TUT EPG 42,00 41%
Demir-Celik

EREGL 167.300 23,90 6.011 TUT EPG 34,00 42%
KRDMD 18.585 23,82 1.739 AL EPG 37,50 57%
Gayrimenkul

TRGYO 74.450 7445 132 AL EUG 105,00 41%
EKGYO 70.642 18,59 3.764 AL EUG 27,00 45%
ISGYO 19.578 20,42 123 AL EPG 25,20 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 92.455 254,50 629 AL EUG 372,00 46%
THYAO 371.220 269,00 11.061 AL EUG 470,00 75%
PGSUS 102.000 204,00 4.382 AL EUG 372,00 82%
Holding
KCHOL 415.887 164,00 4.899 AL EUG 286,00 74%
SAHOL 157.948 75,20 2.662 AL EUG 152,00 102%
SISE 109.295 35,68 1.969 AL EPG 54,80 54%
Savunma
ASELS 802.560 176,00 5.768 AL EUG 272,00 55%
OTKAR 54.990 458,25 230 AL EUG 703,00 53%
Otomotiv
FROTO 332.312 94,70 1.500 AL EUG 150,00 58%
TOASO 116.250 232,50 1.432 AL EUG 377,00 62%
TTRAK 52.635 526,00 123 AL EPG 780,00 48%
Perakende
BIZIM 2.014 25,02 16 TUT EPG 34,00 36%
BIMAS 326.700 544,50 3.078 AL EUG 825,00 52%
MGROS 91.794 507,00 1.236 AL EUG 885,00 75%
Telekomiinikasyon
TCELL 204.930 93,15 2.804 AL EUG 174,00 87%
Enerji
AKSEN 61.807 50,40 472 AL EUG 74,00 47%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
17 Kas. Japonya 02:50 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirilmig)% dll -2,4% 2,2%
17 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 2,2%
17 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi dll -309,6 mir TL
17 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi F 58 10,7
18 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 1.7%
18 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % F 0,0%
18 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanimi P 77,3%
19 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi F -296,2 mir¥  -234,6 mir ¥
19 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Aylik % F 0,4% 0,0%
19 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Yillik % F 3,6% 3,8%
19 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE- Yillik % F 2,1% 21%
19 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE- Aylik % F 0,2% 0,2%
19 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclari F 1.307 bin
19 Kas. ABD 16:30 Eki. ingaat izinleri dl
19 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari il
20Kas.  Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % dl 0,1%
20Kas.  Almanya 10:00 EKi. UFE - Yillik % al 1,7% 1,7%
20 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Tiketici Giiven Endeksi ¥ 83,6
20 Kas. ABD 16:30 Tanm Disi Istihdam d
20 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari F|
20 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia Fed imalat Endeksi ¥ -1,5 -12,8
20 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % F -0,3%
20 Kas. Avro Bolgesi  18:00 Kas. Tuketici Guven Endeksi dl -14,2 14,2
20 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislan F| 4,09 mn 4,06 mn
20 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislari - Aylik % il 0,7% 1,5%
21 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yillik % F 3,0% 2,9%
21 Kas. Avro Bolgesi  11:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
21 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretgi Sayisi ¥ 0,5%
21 Kas. Almanya 11:30 Kas. HCOB PMI imalat 4l 49,8 49,6
21 Kas. Almanya 11:30 Kas. HCOB PMI imalat Disi F 54,0 54,6
21 Kas. Avro Bolgesi  11:30 AMB Baskani Lagarde konusmasi
21 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat dll 50,2 50,0
21 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. HCOB PMI imalat Disi dl 52,9 53,0
21 Kas. ingiltere 12:30 Kas. PMI imalat Digi a 52,2 52,3
21 Kas. ingiltere 12:30 Kas. PMI imalat d 49,5 49,7
21 Kas. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat a 52,5
21 Kas. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Digi dl 54,8
21 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Al 50,3

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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