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Haftalik Strateji

a Gegen hafta ABD'de beklentileri asan Nvidia bilangosuna ragmen yiiksek degerleme
endiseleri sebebiyle teknoloji hisseleri basta olmak Uzere endekslerde sert satiglar
gordilirken, faiz indirimine iligkin goris ayriliklar risk istahini baskiladi. Haftanin son iglem
giniinde Fed yetkilisinde gelen gilivercin mesajlar ise ABD borsalarinda hafif
toparlanmaya sebep oldu. Rusya-Ukrayna barig gorlismelerine dair pozitif gelismeler ise
kiiresel piyasalarda risk istahini destekledi. Dow Jones endeksi haftallk bazda %1,91
disus gosterirken, S&P 500 endeksi %1,95 deder kaybetti. Avrupa piyasalarinda da negatif
bir gorinim hakimdi, gosterge endekste haftallk bazda %3,14 disis gorildi. Ayni
donemde MSCI gelismekte olan dlkeler endeksi ise %3,73 deger kaybetti. Kiresel
piyasalarda makroekonomik veri giindemine baktigimizda, Fed, 28-29 Ekim'de diizenlenen
toplantiya iliskin FOMC tutanaklarini yayimladi. Buna gore bazi yetkililer politika
durusunun kisitlayict olmaya devam edece@i goriisi belirtirken, buna karsilik bazi
katilimcilarin  tam aksini ifade ettigi kaydedildi. Tutanaklarda, Komitenin aralk
toplantisinda uygulanacak kararda farkli goriiglerin olabileceg@i vurgulandi. Gegen hafta
ABD'de gecikmeli eyliil ayi istihdam verileri de takip edildi. ABD’de tarim digi istihdam
verisi eylil ayinda 119 bin kisi artisla beklentilerin lzerinde agiklanirken, issizlik orani
%4,3'ten %4,4 seviyesine yiikseldi. Ortalama saatlik kazanglarda aylik %0,2, yilhk %3,8
oraninda yikselis kaydedildi. Verilerin ardindan Fed faiz indirimi beklentilerinin %24,5
seviyesine geriledigi goriildii. Ancak Cuma giinii New York Fed Baskani John Williams'in,
zayif isglicli piyasasi nedeniyle bu yil iglinci bir faiz indiriminin mimkin olabilecegini
sdylemesinin ardindan bu oran %70 seviyesine kadar yiikseldi. Diger taraftan ingiltere’de
ise ekim ayina iligkin enflasyon verisi yillik %3,6 artig gosterirken, Avro Bolgesi'nde
enflasyon ekim ayinda yillik %2,1 artarak beklentilere paralel gergeklesti. Haftanin son
islem giiniinde ise kiiresel piyasalarda kasim ayina iliskin PMI verileri takip edildi. Avro
Bolgesi'nde imalat PMI beklentilerin altinda 49,7 seviyesinde gergeklesirken, hizmet PMI
beklentilerin Gizerinde 53,1 olarak agiklandi. Almanya’da ise ayni dénemde imalat PMI 48,4
ve hizmet PMI 52,7 ile beklentilerin altinda kaldi. ABD’de kasimda imalat PMI 51,9 ve
hizmet PMI 55,0 seviyesinde aciklandi. Asya piyasalan tarafinda ise, Japonya'da
aciklanan gekirdek enflasyon Ekim’de %3,0 ile beklentilere paralel olarak temmuzdan bu
yana en hizli artisini kaydetti.
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a Gegtigimiz haftaya CAATSA yaptinmlarinin kaldinlabilecegine dair beklentilerin destegiyle
pozitif bir baslangi¢ yapan BIST 100 endeksi, hafta boyunca genel olarak pozitif seyrini
surdirerek, kiiresel piyasalarda zayif seyreden risk istahina karsin gegtigimiz haftayi,
haftalik bazda %3,38 deger kazanciyla tamamladi. Bankacilik endeksinde haftalik %4,52,
sanayi endeksinde ise %2,15 yiikselis gorildi. Gegen hafta yurt icinde, 2025 Ekim’'de
merkezi yonetim biitgce dengesi 223,2 mir TL agik verirken, ayni dénemde faiz disi biitce
dengesi 65,8 mir TL agik olarak gergeklesti. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére ekim
ayinda konut fiyat endeksi, aylik bazda %1,6 ve yillik bazda ise %31,6 artti. Tiiketici gliven
endeksi ise 2025 Kasim'da aylik %1,6 artarak 85,0 seviyesinde gerceklesti.
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Bu hafta kiresel piyasalarda, Avro Bolgesi'nde tiiketici giiven endeksi,
Almanya'da biylime, enflasyon ve igsizlik orani verileri agiklanacak. ABD’de
perakende satiglar, UFE, CB tiiketici gliven endeksi ve dayanikli mal siparisleri
verileri izlenirken, Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak. Ayrica ABD’'de
borsalar persembe giini Siikran giini tatili nedeniyle kapali olacak, cuma giini
ise erken kapanacak. Asya piyasalar tarafinda, Japonya'da issizlik orani,
enflasyon, perakende satiglar ve sanayi Uretimi verileri izlenecek. Yurt iginde ise
haftanin devaminda dis ticaret dengesi, igsizlik orani verileri agiklanirken, cuma
giinii TCMB tarafindan Finansal istikrar Raporu yayimlanacak.

Yeni haftaya baslarken kiresel piyasalarda, Fed'in aralik ayi toplantisinda faiz
indirimi beklentilerinin gliclenmesiyle ABD vadelileri pozitif seyrederken, Avrupa
borsalarinda pozitif bir seyir izlenmekte. Yurt iginde ise bu sabah TCMB
tarafindan agiklanan mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi verisi
kasim ayinda 103,2 seviyesine yiikseldi, kapasite kullanim orani ise bu dénemde
%74,1 oldu. BIST 100 endeksi yeni haftaya 10.894 seviyesinden negatif bir
baslangi¢c yapti. Haftanin devaminda endekste kisa vadede dalgali bir seyrin
gorilmesini bekliyoruz. Endekste yikselislerde 11.000 seviyesinin Ustiinde
kaliciik saglanirsa 11.150-11.250 bolgesi endeksin hedef aralidi olarak takip
edilecektir. Olasi disiislerde ise sirasiyla 10.800 ve 10.700 seviyeleri endeksin
destek noktalari olarak takip edilmelidir.
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Diigiislerde 10.800 ve 10.700 endeksin destek noktalari olarak takip edilebilir
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Altin - 2025 Performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi

Brent Petrol (USD / Bbl)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ay ik

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) Sk anrhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 321.360 5,2% 13,4% 92,00 61,80 49% 1,37
sektoriinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %18,5) olup, portfoyimiiziin MGROS 95.416 1,5% 13,0% 885,00 527,00 68% 0,90
betasi 0,99'dir. THYAO 376.740 5,9% 13,0% 470,00 273,00 72% 0,87
AKSEN 65.486 0,4% 12,2% 74,00 53,40 39% 0,76
O  Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %8,0 pozitif KCHOL 432.371 3,0% 12,2% 286,00 170,50 68% 1,22
ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %11,1 deger HEES 842.232 6,8% e 272,00 184,70 47% 0,81
) ) del cvimily 2 it vert e TCELL 208.340 2,9% 12,0% 174,00 94,70 84% 0,96
azanirken, model portfdyiimiiz %20 pozitif performans sergiledi. 5GY0 18.636 ) 12,0% 25,20 19,49 29% 0,89
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %8,0 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 17.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 3G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa ¢ VKY Mode Partféy  BisTI0
degerleri (zerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 200 19
17.000 seviyesinde yer almaktadir. -
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 321.360 61,80 7.560 AL EUG 92,00 49%
GARAN 559.440 133,20 4.604 AL EUG 198,00 49%
HALKB 211.664 29,46 1.643 TUT EPG 32,00 9%
ISCTR 317.500 12,70 7.161 AL EUG 20,70 63%
YKBNK 284.666 33,70 6.439 AL EUG 46,00 36%
TSKB 34.916 12,47 355 AL EUG 21,00 68%
Cimento

CIMSA 42.400 44,84 537 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 23.625 123,40 114 AL EUG 220,00 78%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 72.641 107,50 392 AL EPG 167,80 56%
VESTL 10.345 30,84 305 TUT EPG 42,00 36%
Demir-Celik

EREGL 168.840 24,12 5.942 TUT EPG 34,00 41%
KRDMD 19.755 2532 1.734 AL EPG 37,50 48%
Gayrimenkul

TRGYO 73.050 73,05 132 AL EUG 105,00 44%
EKGYO 76.456 20,12 3.842 AL EUG 27,00 34%
ISGYO 18.686 19,49 120 AL EPG 25,20 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.448 273,75 615 AL EUG 372,00 36%
THYAO 376.740 273,00 10.980 AL EUG 470,00 72%
PGSUS 102.800 205,60 4.309 AL EUG 372,00 81%
Holding

KCHOL 432.371 170,50 4957 AL EUG 286,00 68%
SAHOL 166.770 79,40 2.709 AL EUG 152,00 91%
SISE 110.950 36,22 1.888 AL EPG 54,80 51%
Savunma

ASELS 842.232 184,70 5.935 AL EUG 272,00 47%
OTKAR 55.080 459,00 227 AL EUG 703,00 53%
Otomotiv

FROTO 330.031 94,05 1.481 AL EUG 150,00 59%
TOASO 114.850 229,70 1.429 AL EUG 377,00 64%
TTRAK 52.585 525,50 114 AL EPG 780,00 48%
Perakende

BIZIM 2.060 25,60 15 TUT EPG 34,00 33%
BIMAS 328.800 548,00 3.114 AL EUG 825,00 51%
MGROS 95.416 527,00 1.263 AL EUG 885,00 68%
Telekomiinikasyon

TCELL 208.340 94,70 2.754 AL EUG 174,00 84%
Enerji

AKSEN 65.486 53,40 493 AL EUG 74,00 39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem  Beklenti Onceki
24 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Given Endeksi al 100,8
24 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Kapasite Kullanimi al 74,2%
24 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO is Ortami Giiven Endeksi | 88,5 88,4
24 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi |
24 Kas. Avro Bolgesi  18:00 AMB Baskani Lagarde konugmasi
24 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. | -50
24 Kas. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
25 Kas. Almanya 10:00 3G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,0% 0,0%
25 Kas. Almanya 10:00 3C25 GSYH- Yillik % i 0,3% 0,3%
25Kas. ABD 16:30 Eyl. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,6%
25 Kas. ABD 16:30 Eyl. UFE - Aylik % d -01%
25 Kas. ABD 16:30 Eyl. UFE - Yillik % dl 2,6%
25 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi al -4,0
25 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiketici Gliven Endeksi | 93,3 94,6
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % al 0,0%
26 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari | 220 bin
26 Kas. ABD 16:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,9%
26 Kas. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
27 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomik Giiven Endeksi il 98,2
27 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dig Ticaret Dengesi (Final) dl -6,90 mir $
27 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tiketici Glven Endeksi al -14,2
27 Kas. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
28 Kas.  Japonya 02:30 Eki. igsizlik Orani Jd 2,5% 2,6%
28 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yillik % | 2,7% 2,8%
28 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satiglar- Aylik % al 0,9% 0,3%
28 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,6% 2,6%
28 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. issizlik Orani % a 8,6%
28 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
28 Kas. Almanya 11:55 Kas. issizlik Orani % i 6,3% 6,3%
28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylik % dl -0,3% 0,3%
28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yillik % dl 2,3% 2,3%
28 Kas. ABD ABD borsalari tatil nedeniyle erken kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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