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Haftalik Strateji

Q

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda; Fed yetkililerinin faiz indirimine yonelik beklentileri
glclendiren agiklamalari, Rusya-Ukrayna baris siirecine iliskin gelismeler ve ABD—Cin
arasindaki glimrik vergisi muafiyetine yonelik agiklamalar 6ne ¢ikti. ABD piyasalarinda
pozitif bir gériinim hakim olurken; Dow Jones endeksinde haftalik bazda %3,18 ve S&P
500 endeksinde ise haftalik bazda %3,73 deger artisi goriildi. Avrupa’da ise gosterge
endeks gegen hafta %2,78 primlendi. Makroekonomik veri akisinda, ABD’de hiikiimetin
kapanmas! nedeniyle gecikmeli yayimlanan eyliil ayi UFE verisi ayllk bazda %0,3
artarken, yillik bazda %2,7 ile beklentilerin altinda gergeklesti. Ayni ddonemde perakende
satislar aylik %0,2 yiikselis kaydetti. Dayanikl mal siparisleri eyliilde %0,5 artarak 313,7
mir $ seviyesine ulasti. Ayrica Fed'in Bej Kitabi, ekonomik faaliyetlerde genel olarak
sinirh bir degisim oldudunu, buna karsin tiketici harcamalarinin zayiflama egilimi
gosterdigini ortaya koydu. Diger yandan, ABD Ticaret Temsilciligi, Cin'den ithal edilen
178 drine yonelik 29 Kasim 2025te sona ermesi beklenen gimrik vergisi
muafiyetlerinin 10 Kasim 2026’ya kadar uzatildi§ini duyurdu. Almanya ekonomisinin
Uglincli ceyrekte, tiiketici harcamalarindaki azalis ve ihracattaki zayifigin etkisiyle
biylime kaydedemedidi agiklandi. AlImanya’da Kasim'da enflasyon yillik %2,3 artis ile
beklentilere paralel gergeklesti.

Gectigimiz hafta Borsa istanbul karisik bir performans sergiledi; BiST 100 endeksi
haftalik bazda %0,22 deger kaybetti. Bankacilik endeksinde haftalik bazda %5,54 deger
artisi kaydedilirken, sanayi endeksinde ise %2,76 deger kaybi gorildi. Gegtigimiz
haftanin veri glindemine baktigimizda, TCMB tarafindan yayimlanan reel kesim giiven
endeksi, kasim ayinda 1,2 puanlik artisla 103,2 seviyesine yiikselerek mart ayindan bu
yana en ylksek degerine ulasti ve boylece son 8 ayin zirvesi kaydedildi. Ayrica TCMB,
kasim ayina iliskin kapasite kullanim oranini agikladi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmamis kapasite kullanim orani, bir onceki aya kiyasla 0,2 puan artarak %74,4
seviyesinde gergeklesti. Mal gruplan arasinda en belirgin artigin dayanikli tiiketim
mallarinda gergeklestigi goriildi. TCMB Baskani Fatih Karahan'in agiklamalari da gegen
hafta piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Karahan, hissedilen enflasyonun
ozellikle gida ve kira kalemlerinden kaynaklandigini, kira artis hizinin yavaslamakta
oldugunu ve konut arzindaki artigin enflasyondaki diisiis siirecini destekleyecegini ifade
etti. Ayrica politika faizi ile piyasa faizleri arasinda her zaman birebir bir iliski
bulunmadigini vurgulayan Karahan, bu noktada enflasyon beklentilerinin belirleyici rol
oynadigini sdyledi. Ayrica cuma giinii TCMB tarafindan yayimlanan Finansal Istikrar
Raporu'nda ise Baskan Karahan'in siki parasal durusunun bir sonucu olarak kredi
biylmesinin dezenflasyon patikasi ile uyumlu bir goriinim sergiledigi seklinde
degerlendirmesi yer aldi. Raporda, Tiirk lirasi varliklara olan ilginin arttigi, TL mevduat
payinin yiksek seviyelerde istikrarli seyrini korudugu ve TCMB rezervleri guglendigi de
belirtildi.

Vakif

Tiirkiye - Ticaret Dengesi Goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Q Yeni haftaya, yurt icinde agiklanan imalat PMI, 2025 yili 3. geyrek GSYH biylime Endekste 11.150-11.250 hedef araligi olarak takip edilecek
ve Istanbul Ticaret Odasi (iTO) istanbul TUFE verileriyle basladik. istanbul Sanayi MEARIT00— [GUN | YL | LI [N v v e Gl MATRKS [=I=[515
Odasi (ISO) tarafindan agiklanan verilere gére imalat PMI kasim ayinda 48,0
(Ekim: 46,5) seviyesine yiikseldi. Diger yandan Tirkiye Ekonomisinin 2025 yilinin
Uclincli geyreginde gegen yilin ayni geyredine gore %3,7 ve bir onceki ceyrege |
gdre ise %1,1 oraninda biiyiidiigii agiklandi. Ayrica ITO verilerine gére istanbul i eo00,
TUFE, kasim ayinda aylik %1,19 ve yillik %38,28 artis gdsterdi. Bugiin yurt disinda ‘M m"‘ !
ise Almanya, Avro Bolgesi ve ABD imalat PMI verileri takip edilecek. Haftanin TRV Y j "
devaminda igeride TUFE ve hazine nakit dengesi agiklanacak. Kiiresel giindemde M 1
haftanin devaminda ABD’de Fed Baskani Powell'in konusmasi, ADP istihdam i
Raporu, PCE Fiyat Endeksi ve Michigan Ttiketici Gliven Endeksi 6ne ¢ikiyor. Avro ‘ ! ]“ - l W
Bolgesi tarafinda ise igsizlik orani, UFE, perakende satislar ve biiyime verileri w
haftanin geri kalaninda yakindan izlenecek diger onemli veriler arasinda yer / }M//
aliyor.
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a Endekste kisa vadede dalgali bir seyrin goriilmesini bekliyoruz. Cargsamba giini AM
aciklanacak olan enflasyon verisi endeksin yoni acisindan kritik olacaktir. [ ~roco,
Endekste yiikseliglerde 11.000 seviyesinin iistiinde kalicilik saglanirsa 11.150- R B
11.250 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilecektir. Olasi disiislerde - 1 [
ise sirasiyla 10.800 ve 10.700 seviyeleri endeksin destek noktalari olarak takip Kaynak: Matriks
edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portfoy 6nerilerimiz — Hisse model portféyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model ~ AKBNK 336.700 >,4% 55759 92,00 64,75 4% 1,36

o o o MGROS 94.329 1,5% 13,0% 885,00 521,00 70% 0,90
portfoylimiizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: THYAO 376.395 5,8% 12,4% 470,00 272,75 72% 0,87
%16,6) olup, portféyiimiiziin betasi 1,00'dir. AKSEN 64.628 0,4% 11,8% 74,00 52,70 40% 0,76

TCELL 205.810 2,8% 11,4% 174,00 93,55 86% 0,96
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %8,0 pozitif FROTO 331.961 1,9% 11,2% 150,00 94,60 59% 0,92
EKGYO 80.256 1,3% 10,2% 27,00 21,12 28% 1,20
_ . 0/ v b b b b b
ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %10,9 deger KCHOL 427,045 2.9% e 286,00 168,40 0% 1.22
kazanirken, model portfoyimiiz %19,7 pozitif performans sergiledi. ASELS 836.304 6,8% 7,8% 272,00 183,40 48% 0,81
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %8,0 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 17.000 seviyesidir - Takip
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 336.700 64,75 7.680 AL EUG 92,00 42%
GARAN 583.380 138,90 4.656 AL EUG 198,00 43%
HALKB 255.922 35,62 1.848 TUT EPG 32,00 -10%
ISCTR 339.250 13,57 7.307 AL EUG 20,70 53%
YKBNK 298.181 35,30 6.532 AL EUG 46,00 30%
TSKB 36.008 12,86 354 AL EUG 21,00 63%
Cimento

CIMSA 43.270 45,76 521 AL EUG 67,00 46%
AKCNS 24.524 128,10 107 AL EUG 220,00 72%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 71.424 105,70 401 AL EPG 167,80 59%
VESTL 10.768 32,10 320 TUT EPG 42,00 31%
Demir-Celik

EREGL 167.020 23,86 5.777 TUT EPG 34,00 42%
KRDMD 19.568 25,08 1.717 AL EPG 37,50 50%
Gayrimenkul

TRGYO 72.600 72,60 127 AL EUG 105,00 45%
EKGYO 80.256 21,12 3.789 AL EUG 27,00 28%
ISGYO 18.235 19,02 106 AL EPG 25,20 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 100.992 278,00 620 AL EUG 372,00 34%
THYAO 376.395 272,75 11.008 AL EUG 470,00 72%
PGSUS 100.500 201,00 4223 AL EUG 372,00 85%
Holding

KCHOL 427.045 168,40 5.054 AL EUG 286,00 70%
SAHOL 172.021 81,90 2.761 AL EUG 152,00 86%
SISE 114.319 3732 1.761 AL EPG 54,80 47%
Savunma

ASELS 836.304 183,40 5.919 AL EUG 272,00 48%
OTKAR 55.020 458,50 224 AL EUG 703,00 53%
Otomotiv

FROTO 331.961 94,60 1.479 AL EUG 150,00 59%
TOASO 114.900 229,80 1.414 AL EUG 377,00 64%
TTRAK 51.234 512,00 99 AL EPG 780,00 52%
Perakende

BIZIM 2.042 25,38 14 TUT EPG 34,00 34%
BIMAS 322.200 537,00 3.117 AL EUG 825,00 54%
MGROS 94.329 521,00 1.235 AL EUG 885,00 70%
Telekomiinikasyon

TCELL 205.810 93,55 2.655 AL EUG 174,00 86%
Enerji

AKSEN 64.628 52,70 499 AL EUG 74,00 40%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih TSi Onem  Beklenti Onceki
1 Ara. Gin 04:45 Kas. PMI imalat F 50,5 50,6
1 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. S&P Global/ISO PMI imalat F 46,5
1 Ara. Tirkiye 10:00 3G25 GSYH Yillik % P 42% 4,8%
1 Ara. Almanya 11:55 Kas. HCOB PMI imalat F | 484
1 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat F | 49,7 49,7
1 Ara. Tiirkiye 12:00 Kas. ITO istanbul TUFE-Aylik % 4l 3,3%
1 Ara. ingiltere 12:30 Kas. PMI imalat F 50,2
1 Ara. Tirkiye 14:00 Eki. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu 4l

1 Ara. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat F | 51,9
1 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI F 49,0 48,7
2 Ara. ABD 04:00 Fed Bagkani Powell'in konugmasi

2 Ara. Tirkiye 12:30 Kas. Dig Ticaret Dengesi (Oncii) F |

2 Ara. AvroBolgesi  13:00 Eki. igsizlik Orani 4 6,3% 6,3%
2 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tahmini TUFE-Yillik % dl 2,1% 2,1%
3 Ara. Gin 04:45 Kas. PMI imalat Dig dl 52,0 52,6
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylik % F | 1,25% 2,55%
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Yillik % F | 31,60% 32,87%
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. Yurt igi UFE - Aylik % dl 1,63%
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. Yurt igi UFE - Yillik % 4 27,00%
3 Ara. Almanya 11:55 Kas. HCOB PMI imalat Digi dl 52,7
3 Ara. AvroBolgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat Digi 4 53,1 53,1
3 Ara. ingiltere 12:30 Kas. PMI imalat Dig dl 50,5
3 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Aylik % 4l -0,1%
3 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Yillik % 4l -0,2%
3 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu F | 20 bin 42 bin
3 Ara. ABD 17:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % F 0,1% 0,1%
3 Ara. ABD 17:15 Eyl. Kapasite Kullanimi dl 77,3% 774%
3 Ara. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Disi 4 55,0
3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Digi PMI dl 52,0 524
4 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Perakende Satiglar- Aylik % 4l -0,1%
4 Ara. Avro Bolgesi  13:00 OECD Ekonomik Gériiniim Raporu

4 Ara. Tirkiye 14:30 Kas. TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru dl 71,87
4 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari F 216 bin
5Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparigleri- Aylik % F | 11%
5Ara. Avro Bolgesi  13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,2% 0,2%
5Ara. Avro Bolgesi  13:00 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) F 1,4% 1,4%
5Ara. Tirkiye 17:30 Kas. Hazine Nakit Dengesi | -1959 mir TL
5Ara. ABD 18:00 Eyl. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % F 2,8%

5Ara. ABD 18:00 Eyl. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,8%

5Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F | 52,0 51,0

k f Y t Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji _
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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