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Haftalik Strateji

Q

Tarihsel olarak risk istahinin yilksek seyrettigi aralik ayina baslarken kiiresel piyasalarda genel
olarak pozitif bir hava hakimdi. ABD Baskani Trump konusmasinda, Fed'in basina gececek olan
kisiyi 2026 yilinin baslarinda agiklayacagini belirtirken, Powell'in yerine Kevin Hassett'in
gelebilecegine iligkin haberler daha giivercin bir para politikasi beklentisiyle piyasalarda
yikselisi destekledi. Ek olarak zayif gelen 6zel sektor istihdam verisinin Fed'in gelecek hafta
faiz indirimine gidecegi beklentisini artirmasinin ardindan ABD borsalarinda alicili seyir izlendi.
Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,50 yikselis gosterirken, S&P 500 endeksi %0,31 deger
kazandi. Avrupa piyasalarinda da pozitif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik
bazda %0,98 artis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %1,36
yikseldi. Kiiresel piyasalarin makroekonomik veri glindemine baktigimizda, gectigimiz hafta
agirhkh olarak kasim ayi PMI verileri takip edildi. AlImanya’da imalat PMI, kasim ayinda 48,2'ye
gerileyerek son dokuz ayin en diisiik seviyesine indi. Avro Bolgesi'nde imalat PMI talepteki
zayifligin etkisiyle ekimdeki 50,0 seviyesinden 49,6'ya diigerken, ingiltere’de ise imalat PMI 50,2
ile beklentilere paralel bir goriinim sergiledi. ABD’de ise kasimda ISM imalat PMI 48,2
seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, ISM hizmet PMI ise ayni dénemde 52,6 ile
beklentileri asti. ABD’de ADP 6zel sektor istihdami kasim ayinda artis beklentilerinin aksine 32
bin azalig gosterdi. Cuma giini agiklanan eyliil ayi PCE endeksi ise aylik %0,3 yillik %2,8 olarak
aciklandi. Gekirdek PCE fiyat endeksi ise yillik beklentilere paralel %2,8 artis kaydetti. Avro
Bolgesi'nde kasim ayinda enflasyon aylik %-0,3, yillik %2,2 seviyesinde ac¢iklandi. Avro Bélgesi
ekonomisi yilin ti¢lincl geyregini beklentilere paralel %1,4 biiylime ile tamamladi.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftayi pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %1,0 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksinde %3,0 ve sanayi endeksinde ise
%2,9 yikselis goriildi. Gegtigimiz hafta yurt icinde oldukga yodun bir makroekonomik veri
takvimi takip edildi. Haftanin 6ne c¢ikan giindem maddesi beklentilerin olduk¢a altinda
aciklanan kasim ayi enflasyon verileri oldu. 2025 Kasim'da TUFE aylik bazda %1,25 olan piyasa
beklentilerinin altinda %0,87 yiikselirken, bir dnceki yilin ayni ayina gére %31,07 seviyesinde
gergeklesti. Ana harcama gruplari incelendidinde, aylik en yiiksek artis eglence ve kiiltir
grubunda kaydedilirken, tek diislis goriilen grup gida ve alkolsiiz igecekler grubu oldu. Yurt igi
uretici fiyat endeksi ise kasim ayinda bir dnceki aya gore %0,84, yillik %27,23 artis gosterdi.
Ayrica TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis aylik enflasyon kasim ayinda %1,5'e
(6nceki: %2,07) gerilerken, mevsimsellikten arindiriimis gekirdek TUFE ise ayni dénemde %2,11
(6nceki: %1,93) seviyesinde gercgeklesti. Turkiye ekonomisi 2025 yilinin glincl geyreginde, bir
onceki ¢ceyrege gore %1,1 biiyliyerek beklentilerin lizerinde performans gosterirken, yillik bazda
%3,7 ile ongorilerin altinda bir artis kaydetti. Ayrica OECD yayimladigi raporda, Tirkiye
ekonomisi i¢in buylime tahminlerini bu yil igin %3,6, 2026 igin %3,4 ve 2027 yili igin %4
ongorerek yukari yonlii revize etti. Turkiye enflasyonunun ise bu yil i¢in %34,5, 2026'da %20,8 ve
2027'de %11,7 seviyesine gerileyecegini 6ngorduduni agikladi. TCMB Baskani Karahan gegen
hafta gergeklestirdigi sunumda; reel sektorle gicli iletisimini siirdirdigiini ifade ederken,
enflasyonda Mayis 2024’den bu yana genele yayilan bir gerilemenin gorildigind belirtti.
Tiketici ve firmalarin enflasyon beklentilerinin de gerileme egilimine girdigini ekledi. Tirkiye'nin
5 yillik kredi risk primi (CDS) ise, gectigimiz hafta 233 baz puana kadar gerileyerek Mayis
2018'den bu yana goriilen en diisiik seviyeye inerken, glincel durumda da 233 seviyesinde
seyretmekte.
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ized

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD’de ¢argsamba giinii gergeklestirilecek Fed faiz Endekste 11.400-11.600 hedef araligi olarak takip edilecek
karari toplantisi ve kararin ardindan Fed Baskani Powell'in agiklamalari yakindan =
izlenecek. Glincel olarak piyasalarda, Fed'in aralik toplantisinda 25 baz puanlik
faiz indirimi olasiligi %88 olarak fiyatlanmakta. Ayrica bu hafta, Avro Bolgesi'nde
AMB Baskani Lagarde'in konugmasi takip edilecek. Asya piyasalari tarafinda, bu x
sabah Cin'de dis ticaret ve Japonya'da biiyime verisi agiklandi. Cin’in Kasim

ihracati beklentilerin Gizerinde artarken, Japonya ekonomisinin {gilinci ¢eyrekte M MMK j’ NN l '
beklenenden daha fazla daraldigi, yillik bazda kigllmenin %2,3’e ulastigi N ' —i—
aciklandi. Haftanin kalaninda ise Japonya’da UFE ve sanayi Uretimi verileri, f‘iﬂ M i VP {
Gin'de enflasyon verileri izlenecek. Yurt iginde ise persembe giinii gergeklesecek M M’\ .

TCMB PPK faiz karar toplantisi yakindan takip edilecek, piyasa beklentisi politika l i =g ‘M W
faizinin 150 baz puan indirimle %39,5 seviyesinden %38 seviyesine indirilecegi /\W/ w

yoniinde olustu. Haftanin devaminda ise yurt igcinde sanayi uretimi, cari denge ve

TCMB piyasa katilimcilar anketi verilerini takip edecegiz. Ek olarak Asgari Ucret
tespit komisyonunun 2026 yilinda gegcerli olacak asgari ticretin belirlenmesine / »,F
iligkin toplantisinin 12 Aralik tarihinde gergeklestirmesi bekleniyor. AM W
jf / / —7000,
a Yeni haftaya baglarken kiiresel piyasalarda, Avrupa borsalari karigik seyrederken, 4 ™ N
ABD vadelilerinde ise hafif artida bir goriiniim mevcut. BIST 100 endeksi yeni = ‘ L T
haftaya 11.082 seviyesinden pozitif bir baslangi¢ yapti, alimlar hizlanmasi ile Kaynak: Matriks

11.238 seviyesine kadar yiikseldi ve olumlu goériinimind koruyor. Haftanin
devaminda endekste yiikseligslerde 11.250 seviyesinin Ustiinde kalicilik
saglanmasi durumunda 11.400-11.600 bolgesi endeksin hedef araligi olarak
izlenebilir. Olasi diisiislerde ise sirasiyla 11.150 ve 11.000 endeksin 6nemli
destek noktalar olarak 6n plana ¢ikiyor.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0 Model portfdy 6nerilerimiz — Hisse model portféyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model GRS 348.400 >,4% U850 92,00 67,00 37% 1,37

o o L MGROS 92.066 1,5% 13,0% 885,00 508,50 74% 0,90
portféyliimiizde bankacilik sektoriinin agirhgr %132 (BIST 100: THYAO 372.945 5.8% 12 4% 47000 270.25 749% 087
%16,9) olup, portfoylimiziin betasi 1,00'dir. AKSEN 76.340 0,5% 11,8% 74,00 62,25 19% 0,77

TCELL 215.600 2,9% 11,4% 174,00 98,00 78% 0,96

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %9,6 pozitif FROTO 318.626 1,8% 11,2% 150,00 90,80 65% 0,92
ayrnigti — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %12,0 deger ERGHQ 79.5712 1,3% 10,2% 27,00 20,34 9% 1.2
‘ ‘ del foviimiiz © i Derf edi KCHOL 431.863 2,9% 9,0% 286,00 170,30 68% 1,22

azanirken, model portfoylimiiz %22,8 pozitif performans sergiledi. ASELS 858,192 6.8% 7.8% 272,00 188,20 5% 0.80
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %9,6 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 348.400 67,00 7.869 AL EUG 92,00 37%
GARAN 594.300 141,50 4796 AL EUG 198,00 40%
HALKB 273.022 38,00 2.260 TUT EPG 32,00 -16%
ISCTR 351.750 14,07 7.508 AL EUG 20,70 47%
YKBNK 302.911 35,86 6.676 AL EUG 46,00 28%
TSKB 36.456 13,02 347 AL EUG 21,00 61%
Cimento

CIMSA 45.540 48,16 524 AL EUG 67,00 39%
AKCNS 26.152 136,60 104 AL EUG 220,00 61%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 71.424 105,70 398 AL EPG 167,80 59%
VESTL 10.889 32,46 269 TUT EPG 42,00 29%
Demir-Celik

EREGL 166.600 23,80 5.711 TUT EPG 34,00 43%
KRDMD 19.958 25,58 1.694 AL EPG 37,50 47%
Gayrimenkul

TRGYO 73.000 73,00 128 AL EUG 105,00 44%
EKGYO 79.572 20,94 3.721 AL EUG 27,00 29%
ISGYO 18.696 19,50 96 AL EPG 25,20 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 102.990 283,50 627 AL EUG 372,00 31%
THYAO 372.945 270,25 11.042 AL EUG 470,00 74%
PGSUS 97.900 195,80 4.181 AL EUG 372,00 90%
Holding

KCHOL 431.863 170,30 5.095 AL EUG 286,00 68%
SAHOL 177.377 84,45 2.809 AL EUG 152,00 80%
SISE 115.667 37,76 1.699 AL EPG 54,80 45%
Savunma

ASELS 858.192 188,20 5.847 AL EUG 272,00 45%
OTKAR 58.920 491,00 219 AL EUG 703,00 43%
Otomotiv

FROTO 318.626 90,80 1.554 AL EUG 150,00 65%
TOASO 116.750 233,50 1.377 AL EUG 377,00 61%
TTRAK 53.085 530,50 92 AL EPG 780,00 47%
Perakende

BIZIM 2.186 27,16 13 TUT EPG 34,00 25%
BIMAS 308.700 514,50 3.283 AL EUG 825,00 60%
MGROS 92.066 508,50 1.261 AL EUG 885,00 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 215.600 98,00 2.585 AL EUG 174,00 78%
Enerji

AKSEN 76.340 62,25 559 AL EUG 74,00 19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem

Beklenti

8 Ara. Japonya 02:50 3C25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% ¥ | -2,0% -1,8%

8 Ara. Japonya 02:50 3G25 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) ¥ | -0,5% -0,4%

8 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) dl 2005 mir¥ 236 mir¥
8 Ara. Cin 05:00 Kas. Dig Ticaret Dengesi dl 103,39 mir$ 90,07 mir$
8 Ara. Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al -0,5% 1,3%
10 Ara. Japonya 02:50 Kas. UFE - Yillik % | 2,7% 27%
10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Villik % d -2,0% 21%
10 Ara. Gin 04:30 Kas. TUFE- Villik % d 07% 0,2%
10 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % A -2,2%
10 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % il 29%
10 Ara. Avro Bolgesi  13:55 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

10 Ara. ABD 22:00 Ara. Fed Faiz Karari Toplantisi dl %3,50-3,75 %3,75-4,00
10 Ara. ABD 22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

11 Ara. Turkiye 14.00 Ara. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi al 38,0% 39,5%
11 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari dl 191 bin
11 Ara. ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -666mir$  -59,6 mir $
12 Ara. Japonya 07:30 Eki. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % il 2,5%
12 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 1,4%
12 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Cari Denge ol 1,11 mir §
12 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % il 32,20%
12 Ara. ingiltere 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 -2,0%
12 Ara. ingiltere 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % I -2,5%
12 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylik % dl -0,2%
12 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yillik % F 2,3% 2,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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