Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji

a

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karar ve Fed
Baskani Trump’in Nvidia'nin H200 yapay zeka giplerinin Cin'e ihracatina %25 ek vergi
uygulanmasi kosuluyla izin verilecegine iliskin agiklamalar 6ne ¢ikti. Buna ek olarak,
ABD'li teknoloji sirketi Oracle'in beklentilerin altinda kalan gelir rakamlari, teknoloji
hisselerinde sektér geneline yayllan bir satis baskisini beraberinde getirdi. ABD
piyasalarinda karigik bir gériiniim hakimdi; Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,05 deder
kazanirken, S&P 500 endeksi haftallk bazda %0,63, Nasdaq ise %1,7 deder kaybetti.
Avrupa’da gosterge endeks haftalik bazda yatay bir performans sergiledi. Haftanin en
onemli glindemi Fed faiz karariydi; Fed 2025 yilinin son toplantisinda beklentilere paralel
sekilde 25 baz puanlik indirim yaparak politika faizini %3,50-3,75 arali§ina cekti.
Toplantiyla birlikte ekonomik projeksiyonlarda giincellemeye gidildi; cekirdek PCE
ongoriist 2025 yili igin %3,0’e (Onceki: %3,1), 2026 igin ise %2,5'e (Onceki: %2,6) revize
edildi. PCE tahmini ise 2025 yili i¢in %2,9’a (6nceki: %3,0) ve 2026 igin ise %2,4'e (6nceki:
%2,6) duslrildi. Blylime tahminleri 2025 igin %1,7 (6nceki: %1,6), 2026 igin %2,3 (6nceki:
%1,8) seviyelerine yukari yonli giincellendi; igsizlik orani beklentileri 2025'te %4,5 ve
2026'da %4,4 olarak sabit birakildi. Kararin ardindan agiklama yapan Fed Baskani Powell,
hane halki harcamalarinda zayiflama goriiliirken issizlik oraninin yiikseldigine dikkat gekti
ve enflasyonun hala %2'lik hedefin {zerinde seyrettigini vurguladi. Ocak ayindaki
toplantiya kadar ¢ok sayida verinin agiklanacagini vurgulayan Powell, bu verilerin Fed'in
degerlendirmelerini sekillendirmede belirleyici rol oynayacagini kaydetti. Gegen hafta
%4,21 seviyesine kadar ylikselen ABD 10 yillik tahvil faiz oranlari Fed faiz kararn ardindan
%4,10 seviyesine kadar geriledi ve mevcut durumda %4,17 diizeyinde seyrediyor.

Borsa istanbul'da gegen hafta pozitif gériiniim hakim olurken, BiST 100 endeksi haftalik
bazda %2,76 deger kazandi. Sektdr bazinda bakildiginda hizmet endeksinde %3,64 ve
sanayi endeksinde ise %2,01 deger artisi goriildi. Bankacilik endeksi ise haftayr %0,8
oraninda yiikselis ile tamamlayarak, goreceli daha zayif getiri sadladi. Makroekonomik
veri akisinda ise sanayi iretimi, TCMB PPK faiz karari ve cari denge 6ne cikti. TUIK
tarafindan aciklanan sanayi iretim endeksi, ekim ayinda yillik bazda %2,2 artarken, aylik
bazda %0,8 geriledi. TCMB, 11 Aralik 2025 tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda
politika faizinde 150 baz puanlik indirime giderek bir hafta vadeli repo faiz oranini piyasa
beklentilerine paralel bicimde %38,0'e cekti. Kurul, gecelik bor¢ verme faiz oranini
%42,5'ten %41'e, gecelik borglanma faiz oranini ise %38'den %36,5'e diislrdigiini de
acikladi. Karar ardindan yayimlanan metinde, enflasyonun ana egiliminin eylil ayinda
yasanan artis sonrasinda ekim ve kasim aylarinda bir miktar geriledigi; tglinci ¢eyrekte
ise donemlik biiyimenin ongorilerin tizerinde gergeklestidi belirtildi. Son ceyrege iligkin
oncl gostergelerin, talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdidi destegin siirdiigiine
isaret ettigi ifade edildi. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinda iyilesme
egilimleri goriilmekle birlikte, dezenflasyon siireci agisindan risk olusturmaya devam ettigi
aktarildi. Ayrica TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gére, 2025 yili Aralik ayi
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %31,17 seviyesine gerilerken, 2025 sonu biyiime
beklentisi %3,50 seviyesine ylkseldi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta yurt iginde veri glindemi daha sakin. Yeni haftaya biitge dengesi verileri Endekste 11.450-11.500 iizerinde kalicilik saglanirsa 11.800 hedef seviye olarak izlenebilir
ile bagladik. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan agiklanan verilere gore, biitge MES5U100 TGUN | TL | Lin [KHN [ 5VD [SYMITHBI <1 FICHEITT  MATRIKS |1=15[a
dengesi kasim ayinda 169,5 mir TL fazla verirken, ocak-kasim déneminde 1,3 Trl B
TL aglk verdi. Giniin devaminda yurt diginda Avro Bolgesi sanayi Uretimi ile
ABD’de New York Fed sanayi endeksi verileri izlenecek. Haftanin ilerleyen
gunlerinde yurt icinde konut satiglari, PPK toplanti tutanaklari ve tiiketici gliven
endeksi 6ne gikarken; yurt diginda ABD'de tarim disi istihdam, imalat ve hizmet 'fmu i“l 1
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bankalarinin faiz kararlari da piyasalarin odaginda yer alacak. ingiltere Merkez
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yikseliglerde 11.450-11.500 bdlgesinin Ustiinde kalicihk saglanirsa 11.800 Kaynak: Matriks
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takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Altin - 2025 Performansi
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portféy nerilerimiz - Hisse model portféyimizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
. AKBNK 361.660 5,6% 13,2% 92,00 69,55 32% 1,36
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model
MGROS 96.502 1,5% 13,0% 885,00 533,00 66% 0,91
portfoyiimiizde bankacilik sektorinin agirhgr %13,2 (BIST 100: THYAO 375.705 5,6% 12,4% 470,00 272,25 73% 0,87
%1 6,9) olup, portfdyiimiiziin betasi 1,00'dir. AKSEN 74.745 0,5% 11,8% 74,00 60,95 21% 0,76
TCELL 229.240 2,9% 11,4% 174,00 104,20 67% 0,97
Q  Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %10,1 pozitif FROTO 340.032 1,8% 11,2% 150,00 96,90 55% 0,93
EKGYO 79.116 1,2% 10,2% 27,00 20,82 30% 1,20
B o y
ayrnish — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %15,1 deger — 444.797 2.9% 9.0% 286,00 17540 63 "2
kazanirken, model portfoylimiiz %26,7 pozitif performans sergiledi. ASELS 930.240 7,3% 7,8% 272,00 204,00 33% 0,81
Hisse Model Portfoyimiiz, bu dénemde endeksi %10,1 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 361.660 69,55 7.761 AL EUG 92,00 32%
GARAN 589.680 140,40 4767 AL EUG 198,00 41%
HALKB 261.095 36,34 2.363 TUT EPG 32,00 -12%
ISCTR 347.750 1391 7.445 AL EUG 20,70 49%
YKBNK 307.473 36,40 6.679 AL EUG 46,00 26%
TSKB 36.316 12,97 352 AL EUG 21,00 62%
Cimento

CIMSA 45.861 48,50 513 AL EUG 67,00 38%
AKCNS 29.119 152,10 108 AL EUG 220,00 45%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 73.857 109,30 393 AL EPG 167,80 54%
VESTL 10.949 32,64 262 TUT EPG 42,00 29%
Demir-Celik

EREGL 171.920 24,56 5.770 TUT EPG 34,00 38%
KRDMD 21.019 26,94 1.713 AL EPG 37,50 39%
Gayrimenkul

TRGYO 74.100 74,10 129 AL EUG 105,00 42%
EKGYO 79.116 20,82 3.640 AL EUG 27,00 30%
ISGYO 19.904 20,76 92 AL EPG 25,20 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 110.165 303,25 609 AL EUG 372,00 23%
THYAO 375.705 272,25 10.890 AL EUG 470,00 73%
PGSUS 102.550 205,10 4.094 AL EUG 372,00 81%
Holding

KCHOL 444,797 175,40 5.184 AL EUG 286,00 63%
SAHOL 180.947 86,15 2.800 AL EUG 152,00 76%
SISE 122.712 40,06 1.859 AL EPG 54,80 37%
Savunma

ASELS 930.240 204,00 6.011 AL EUG 272,00 33%
OTKAR 59.520 496,00 213 AL EUG 703,00 42%
Otomotiv

FROTO 340.032 96,90 1.581 AL EUG 150,00 55%
TOASO 120.000 240,00 1.304 AL EUG 377,00 57%
TTRAK 52.285 522,50 89 AL EPG 780,00 49%
Perakende

BIZIM 2.236 27,78 13 TUT EPG 34,00 22%
BIMAS 334.200 557,00 3.375 AL EUG 825,00 48%
MGROS 96.502 533,00 1.274 AL EUG 885,00 66%
Telekomiinikasyon

TCELL 229.240 104,20 2.568 AL EUG 174,00 67%
Enerji

AKSEN 74.745 60,95 581 AL EUG 74,00 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem  Beklenti Onceki
15 Ara. Gin 05:00 Kas. Perakende Satiglar- Yillik % F | 2,9% 2,9%
15 Ara. Gin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % F | 5,0% 4,9%
15 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Bitce Dengesi il -223,2 mir TL
15Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Fil 0,7% 0,2%
15 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi F 9,7 18,7
16 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 1,6%
16 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satiglari il 164,3 bin
16 Ara. ingiltere 10:00 Eki. ILO issizlik Orani (3 aylik) F 51% 5,0%
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat F 48,6 48,2
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat Digi il 53,0 53,1
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat F | 49,9 49,6
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat Digi dl 53,3 53,6
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat Digi F | 51,7 51,3
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat | 50,4 50,2
16 Ara.  Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi F 39,0 385
16 Ara. ABD 16:30 Kas. Tanm Digl istihdam F 50 bin
16 Ara. ABD 16:30 Kas. Igsizlik Orani F 4,4%
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat F 52,2
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Disi il 54,1
17 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dig Ticaret Dengesi il 712mir¥  -231,8 mir ¥
17 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Aylik % F 0,0% 0,4%
17 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yillik % F 3,4% 3,6%
17 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO i Ortami Giiven Endeksi F 88,3 88,1
17 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Yillik % F 22% 2,.2%
17 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % F -0,3% -0,3%
18 Ara. Turkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Toplanti Ozeti (11 Aralik)
18 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari F 3,8% 4,0%
18 Ara. Avro Bolgesi  16:15 Ara. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi F 215% 2,15%
18 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari F 236 bin
18 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yillik % d 31%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Gekirdek TUFE - Yillik% il 3,0%
18 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia Fed imalat Endeksi il 22 -1,7
18 Ara. Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
19 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yillik % F 2,9% 3,0%
19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi F 0,75% 0,50%
19 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % il 0,1% 0,1%
19 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Yillik % Fil -2,2% -1,8%
19 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi il 85,0
19 Ara. Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi F| -14,0 2142
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satiglar F | 4,15 mn 41 mn
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satiglari - Aylik % Fil 1,2% 1,2%
19 Ara. ABD 18:00 Ara Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F 53,3

Vakif Yatinm =

loomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji




Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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