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Haftalik Strateji
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Veri takviminin yogun oldugu gegen haftada, kiiresel piyasalara karigik bir seyir hakimdi. Haftaya
negatif bir seyirle baglayan ABD borsalarinda beklentilerin izerinde agiklanan istihdam verilerinin
ardindan Fed'in faiz indirimine gidecegdine yonelik beklentilerin artmasiyla risk istahinda toparlanma
goriilse de, Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,67 diisiis gosterdi, S&P 500 endeksi %0,10 deder
kazandi. Avrupa piyasalarinda ise pozitif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda
%0,69 artis goriildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %1,55 disti. Gegen
haftanin makroekonomik veri ajandasina baktigimizda, kiiresel piyasalarin odaginda ABD kasim ay!
istihdam verileri vardi. ABD tarim disi istihdam verisi kasim ayinda 50 bin olan beklentilerin tizerinde
64 bin artis gosterirken, ortalama saatlik kazanglar 2025 Kasim'da bir dnceki aya gore %3,5 artti.
ABD’de issizlik orani ise bu donemde beklentilerin lGzerinde %4,6 seviyesinde agiklandi. Verilerin
ardindan, ABD 10 yillik tahvil faizinde gerileme izlenirken, ons altinda yiikselig goriildii. ABD’de ikinci
el konut satislan ise 6nceki aya gore artis gostererek kasim ayinda 4,13 milyona yiikselirken,
Michigan tiiketici gliven endeksi aralikta asadi yonli revizyonla 52,9’a geriledi. Avrupa Merkez
Bankasi politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %2,15 seviyesinde sabit birakirken, AMB Baskani
Lagarde konusmasinda, ekonominin direncli kaldigina dikkat cekti. ingiltere Merkez Bankasi ise
beklentilere paralel 25 baz puan indirime giderek politika faizini %3,75 seviyesine diiglirdi. Avro
Bolgesi'nde sanayi uretimi aylik %0,8 yillik ise %2 artis gosterirken, bilesik PMI ise 2025 Aralik’ta 51,9
seviyesine geriledi. Avro Bolgesi tlketici gliven endeksi ise ayni donemde -14,6 olarak kaydedildi.
Asya piyasalari tarafinda, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) cuma giini faiz oranini %0,50'den %0,75’e
ylkseltti. Boylece Japonya’'da faizler 1995'ten bu yana en yiiksek seviyelere gikti.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftay! pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik bazda
%0,27 oraninda degder kazanirken, bankacilik endeksinde %1,771'lik yiikselis 0ne ¢ikti, sanayi endeksi
ise %0,24 duslis gosterdi. Hazine ve Maliye Bakanhidi'nin agikladigi verilere gore, kasim ayinda
merkezi yonetim bitcesi 169,5 mir TL fazla verdi. Konut satiglarl verisi kasim ayinda yillik %7,8
azalisla 141.100 adet olarak gergeklesti. Tiiketici giiven endeksi ise 2025 Aralik'ta bir 6nceki aya
gore %1,8 azaligla 83,5 oldu. Ayrica gegen hafta TCMB tarafindan yayimlanan PPK toplanti dzeti
metni takip edildi. Raporda, son geyrege iliskin dncili gostergeler talep kosullarinin dezenflasyon
siirecin verdigi destegin siirdiigii vurgulandi. Oncii verilerin, gida fiyatlarinda kasim ayinda gézlenen
olumlu seyrin aralik ayinda da sirdigiu yoninde sinyal verdigi belirtildi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s 2025 yilinda Tirkiye ekonomisinin %3,2 biiylime kaydedecegini
ongorirken, blylimenin 2026'da %3,4'e, 2027 ‘de ise %3,5 seviyesine yiikselecegini beklendigini
acikladi. Ayrica, 2025 yili enflasyonun %35 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ederken, arti/eksi
%2'lik bir marj icinde kalabilecegi belirtildi. Borsa Istanbul'dan yapilan agiklamaya gére 2026 yili ilk
¢ aylik donemde gecerli olmak Uizere endekslere eklenecek ve gikarilacak sirketler agiklandi. Buna
gore; BIST 100 endeksine IZENR, KLRHO, QUAGR eklenirken, BINHO, CLEBI ve IEYHO endeksten
cikarildi. BIST 50 endeksine ise BTCIM ve PASEU eklenirken, TKFEN ve VESTL endeksten gikarildi.
SPK Biilteni'nde yayimlanan diizenlemeye gore ise, talebe dayali olarak profesyonel miisteri kabul
edilecekler igin aranan, 1 milyon TL olan finansal varlik toplam tutarinin 10 milyon TL, 500 bin TL
olan islem hacmi tutarinin 5 milyon TL olarak giincellendigi belirtildi. Mevzuatta tiizel kisilerin
profesyonel miisteri sayilmalari igin 6ngoriilen tutarlar da yeniden belirlenirken, nitelikli yatirimci
sartlarl da giincellendigi ifade edildi. Ayrica, Resmi Gazete’de TCMB tarafindan reeskont ve avans
islemlerinde uygulanacak faiz oranlari yayimlandi. Vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda
yapilacak reeskont iglemlerinde iskonto faiz orani yillik %38,75 (6nceki: %41,25), avans iglemlerinde
uygulanacak faiz orani ise %39,75 (6nceki: 42,25) olarak belirlendi. Gegtigimiz hafta 206 seviyelerine
kadar diislis gosteren Tirkiye'nin CDS primi ise, glincel durumda 207 seviyelerinde seyretmekte.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD’de biiyiime, dayanikli mal siparigleri, sanayi Endekste 11.450-11.500 iizerinde kalicilik saglanirsa 11.800 hedef seviye olarak izlenebilir
Uretimi, kapasite kullamimi ve CB tiiketici gliven endeksi verileri izlenecek. 24 MER0T00— Toon | 1T i (KA uo [svmTmer=T ] (FTC T MATRKS [-Is[El

Aralik'ta ABD’de tatil nedeniyle piyasalar erken kapanirken, 25 Aralik’ta ise
tamamen kapali olacak. 25-26 Aralik'ta ise Avro Bolgesi'nde borsalar tatil
nedeniyle kapali olacak. Ayrica ingiltere’de biiyiime, Japonya'da ise BOJ toplanti ) _
tutanaklari, Tokyo TUFE, issizlik orani, sanayi iretimi verileri agiklanacak. Yurt
icinde ise bu hafta reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanimi verilerini takip
edecegiz.
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a Yeni haftaya basglarken Avrupa borsalari hafif alicili seyrederken, ABD
vadelilerinde ise pozitif bir gériinim mevcut. BIST 100 endeksi ise yeni haftaya
%0,37 yiikseligle 11.383 seviyesinden pozitif bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa
vadede kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz.
Endekste yiikselislerde 11.450-11.500 bdlgesinin Ustiinde kalicilik saglanirsa
11.800 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi
gerilemelerde ise sirasiyla 11.250 ve 11.100 seviyeleri endeksin destek seviyeleri
olarak 6nemle takip edilmelidir.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN vilbasindan bu vana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
Brent Petrol (USD / Bbl)
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model AKBNK 373.360 >,8% 13,2% 92,00 71,80 28% 1,39

MGROS 97.407 1,5% 13,0% 885,00 538,00 64% 0,91
portfoyUmUZde bankacilik sektorinin aglrllgl %13,2 (BlST 100: THYAO 382.605 5,7% 12,4% 470,00 277,25 70% 0,85
%16,9) olup, portfdyiimiiziin betasi 1,00'dir. AKSEN 73.028 0,5% 11,8% 74,00 59,55 24% 0,77
TCELL 222.200 3,0% 11,4% 174,00 101,00 72% 0,99
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %9,6 pozitif FROTO 334.593 1,8% 11,2% 150,00 95,35 57% 0,92
EKGYO 76.988 1,2% 10,2% 27,00 20,26 33% 1,21
_ . 0/ v b b ’ b b
ayrnish — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %15,4 deger KCHOL 439.471 2.9% 0.0% 286,00 173,30 659, 1.23
kazanirken, model portfoylimiiz %26,5 pozitif performans sergiledi. ASELS 962.616 7,3% 7,8% 272,00 211,10 29% 0,78
Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %9,6 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 373.360 71,80 7.501 AL EUG 92,00 28%
GARAN 596.400 142,00 4.632 AL EUG 198,00 39%
HALKB 256.497 35,70 2.433 TUT EPG 32,00 -10%
ISCTR 350.500 14,02 7.262 AL EUG 20,70 48%
YKBNK 311.189 36,84 6.498 AL EUG 46,00 25%
TSKB 36.540 13,05 347 AL EUG 21,00 61%
Cimento

CIMSA 43.970 46,50 507 AL EUG 67,00 44%
AKCNS 29.579 154,50 110 AL EUG 220,00 42%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 72.776 107,70 383 AL EPG 167,80 56%
VESTL 10.399 31,00 259 TUT EPG 42,00 35%
Demir-Gelik

EREGL 171.920 24,56 5.718 TUT EPG 34,00 38%
KRDMD 21.659 27,76 1.662 AL EPG 37,50 35%
Gayrimenkul

TRGYO 73.350 73,35 128 AL EUG 105,00 43%
EKGYO 76.988 20,26 3.553 AL EUG 27,00 33%
ISGYO 20.690 21,58 89 AL EPG 25,20 17%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 109.348 301,00 596 AL EUG 372,00 24%
THYAO 382.605 277,25 10.757 AL EUG 470,00 70%
PGSUS 107.100 214,20 3.992 AL EUG 372,00 74%
Holding

KCHOL 439.471 173,30 5.083 AL EUG 286,00 65%
SAHOL 179.162 85,30 2.791 AL EUG 152,00 78%
SISE 118.914 38,82 1.798 AL EPG 54,80 41%
Savunma

ASELS 962.616 211,10 6.010 AL EUG 272,00 29%
OTKAR 58.920 491,00 200 AL EUG 703,00 43%
Otomotiv

FROTO 334.593 95,35 1.548 AL EUG 150,00 57%
TOASO 121.950 243,90 1.257 AL EUG 377,00 55%
TTRAK 52.235 522,00 85 AL EPG 780,00 49%
Perakende

BIZIM 2.147 26,68 12 TUT EPG 34,00 27%
BIMAS 330.000 550,00 3.404 AL EUG 825,00 50%
MGROS 97.407 538,00 1.261 AL EUG 885,00 64%
Telekomiinikasyon

TCELL 222.200 101,00 2.556 AL EUG 174,00 72%
Enerji

AKSEN 73.028 59,55 598 AL EUG 74,00 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
22 Ara. ingiltere 10:00 3C25 GSYH Ceyreksel % dl 0,1%
22 Ara. ingiltere 10:00 3C25 GSYH Yilhk % dl 1,3%
22 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 4,3%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,20
23 Ara. ABD 16:30 3C25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% dl 3,2%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Dayanikl Mal Siparigleri dl -1,4% 0,5%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,3% 0,6%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,1% 0,1%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanimi dl 75,9% 75,9%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -15,0
23 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 91,7 88,7
24 Ara. Japonya 02:50 Eki. BOJ Toplanti Tutanaklar (30 Ekim)
24 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maas! Bagvurulari dl
24 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. Avro Bolgesi Avrupa’da Noel tatili nedeniyle borsalarin bir kismi yarim gin, bir kismi ise tim giin kapali olacak
25 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,8
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanimi dl 74,4%
25 Ara. ABD'de ve Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.
26 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yillik % dl 2,7%
26 Ara.  Japonya 02:30 Kas. issizlik Orani d 2,6%
26 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,5%
26 Ara. Avro Bolgesi Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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