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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

ABD Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYiH) (Geyreklik)
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Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalarinin gogunlugunun kapali oldugu, islem
hacmi ve veri akiginin sakin seyrettigi haftada, kiiresel piyasalarda karigik bir
goriinim hakimdi. ABD'de Dow Jones %1,20 ve S&P 500 %1,40 deder kazanirken,
Avrupa'da gosterge endeks haftalik bazda %0,24 geriledi. Gegtigimiz haftanin veri
giindemine baktigimizda, ABD ekonomisinin, 2025 yilinin {glincli ¢eyreginde
beklentilerin (izerinde bir performans sergileyerek ceyreklik bazda %4,3 biiyiime
kaydettigi aciklandi; bu, son iki yilin en gli¢li biiyime orani olarak éne gikiyor. Ayni
dénemde kisisel harcamalar %3,5 artis gdsterdi. Ote yandan, ABD'de dayanikli mal
siparigleri ekim ayinda aylik bazda %2,2 ile beklentilerin izerinde geriledi. Diger
yandan, ingiltere ekonomisi 2025 yilinin iigiincli geyreginde beklentilerle uyumlu bir
seyir izleyerek ceyreklik %0,1, yillik bazda ise %1,3 bliyliime kaydetti. Japonya'da
aralik ayinda Tokyo Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) %2,0 seviyesinde agiklanirken,
cekirdek TUFE yillik bazda %2,3 artis gésterdi; bu artista gida fiyatlarindaki maliyet
baskisinin hafiflemesi etkili oldu. Yine Japonya'da sanayi iretimi ise kasim ayinda
beklentilerin lizerinde bir daralma yasayarak %2,6 geriledi.

Gectigimiz hafta Borsa istanbul karisik bir performans sergiledi; BIST 100 endeksi
haftalik bazda %0,42 geriledi. Sektorel bazda ise bankacilik endeksi haftalik bazda
%3,19, sanayi endeksi %1,67 deder kaybetti. Gegtigimiz hafta yurt icinde 2026 yili
asgari licret goriismeleri izlendi. Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun iciinci
toplantisi sonrasinda agiklama yapan Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat
Isikhan, asgari Ucretin 2026 yilinda %27 artisla 28.075 TL olarak belirlendigini
duyurdu. Veri gindemine baktigimizda ise, mevsimsellikten arindinlmis reel kesim
guiven endeksi aralikta bir dnceki aya gore 0,5 puan artis gostererek 103,7 seviyesine
yiikseldi. Kapasite kullanim orani ise ayni donemde %74,4 ile sabit kaldi. TCMB
verilerine gore, aralikta reel kesim giiven endeksi aylik bazda degismeyerek 100,8
seviyesinde agiklanirken, mevsimsellikten arindirlmis endeks ise 0,5 puan artigla
103,7'ye ulasti. Ayrica Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 28 Aralik 2025'te
2026 yilina iligkin Para Politikasi metnini yayimladi. Buna gore, Para Politikasi Kurulu
(PPK)'nun 2026 yilinda takvim cergevesinde 8 toplanti gerceklestirecegi belirtildi.
Metinde, fiyat istikrarinin kalici sekilde saglanmasi igin gereken parasal sikilk
diizeyinin, kisa vadede Enflasyon Raporlari'nda agiklanan ara hedeflere, orta vadede
ise %5 enflasyon hedefine ulasacak sekilde belirlenecedi vurgulandi. Para politikasi
kararlarinin, enflasyon gelismeleri ve beklentileri, fiyatlama davraniglar, para
politikasinin etkileyebilecegi talep unsurlan, arz yonli geligmeler, i¢-dis denge,
tasarruf egilimi, kredi gelismeleri, finansal kosullar, likidite ve fiyat istikrarini etkileyen
diger tim faktorler analiz edilerek ve kararlarin gecikmeli etkileri de g6z oniinde
bulundurularak alinmaya devam edilecegi kaydedildi. Merkez Bankasi'nin yayinladigi
takvime gore yilin ilk toplantisi 22 Ocak'ta gergeklestirilecek, ilk enflasyon raporu ise
12 Subat’ta yayimlanacak.
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GDP CQOQ Index (GDP US Chained Dollars QoQ SAAR)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)




Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta yilbasi tatili nedeniyle kiiresel piyasalarin glindemi sakin. Bugiin yurt Endekste 11.400 seviyesinin asilmasi halinde 11.500-11.600 araligi hedef bdlge olarak izlenebilir
disinda ABD'de bekleyen konut satislari ile Dallas Fed imalat aktivite endeksi E&D FICEENN MATRIKS [-1=Ta]%
aciklanacak. Haftanin devaminda yurt icinde issizlik orani, ekonomik giiven e
endeksi, dig ticaret dengesi ve S&P Global / ISO PMI imalat verisi yakindan
izlenecek. Yurt disinda ise ABD’de Sali giini FOMC toplanti tutanaklari ve
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfdy &nerilerimiz — Hisse model portfoyimtizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model AKBNK 360.100 >7% 13,2% 92,00 69,25 33% 1,39

MGROS 93.424 1,4% 13,0% 885,00 516,00 72% 0,92

portfdyimiizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: THYAO 369.840 5,6% 12,4% 470,00 268,00 75% 0,85
%16,9) olup, portféyiimiiziin betasi 1,00'dir. AKSEN 83.391 0,5% 11,8% 74,00 68,00 9% 0,76

TCELL 209.550 2,9% 11,4% 174,00 95,25 83% 1,00

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %10,5 pozitif FROTO 330.908 1,8% 11,2% 150,00 94,30 59% 0,92
EKGYO 79.724 1,2% 10,2% 27,00 20,98 29% 1,20

_ . 0/ v ) b b b b

ayrnish — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %14,9 deger — 427299 2.9% 9.0% 286,00 168,50 0% 1.24
kazanirken, model portfoylimiiz %26,9 pozitif performans sergiledi. ASELS 1.031.016 7,9% 7,8% 272,00 226,10 20% 0,78

Hisse Model Portfoyimiiz, bu dénemde endeksi %10,5 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 360.100 69,25 7.235 AL EUG 92,00 33%
GARAN 585.480 139,40 4.530 AL EUG 198,00 42%
HALKB 265.406 36,94 2.426 TUT EPG 32,00 -13%
ISCTR 338.250 13,53 7.226 AL EUG 20,70 53%
YKBNK 297.167 3518 6.342 AL EUG 46,00 31%
TSKB 35.000 12,50 339 AL EUG 21,00 68%
Cimento

CIMSA 42.911 45,38 476 AL EUG 67,00 48%
AKCNS 31.455 164,30 102 AL EUG 220,00 34%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 72.506 107,30 381 AL EPG 167,80 56%
VESTL 9.943 29,64 247 TUT EPG 42,00 42%
Demir-Celik

EREGL 166.880 23,84 5.145 TUT EPG 34,00 43%
KRDMD 20.333 26,06 1.421 AL EPG 37,50 44%
Gayrimenkul

TRGYO 71.900 71,90 122 AL EUG 105,00 46%
EKGYO 79.724 20,98 3.453 AL EUG 27,00 29%
ISGYO 20.172 21,04 88 AL EPG 25,20 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 106.260 292,50 582 AL EUG 372,00 27%
THYAO 369.840 268,00 10.197 AL EUG 470,00 75%
PGSUS 102.250 204,50 3.853 AL EUG 372,00 82%
Holding

KCHOL 427.299 168,50 5.027 AL EUG 286,00 70%
SAHOL 176.432 84,00 2.768 AL EUG 152,00 81%
SISE 117.872 38,48 1.686 AL EPG 54,80 42%
Savunma

ASELS 1.031.016 226,10 5.775 AL EUG 272,00 20%
OTKAR 57.450 478,75 191 AL EUG 703,00 47%
Otomotiv

FROTO 330.908 94,30 1.488 AL EUG 150,00 59%
TOASO 125.875 251,75 1.240 AL EUG 377,00 50%
TTRAK 53.035 530,00 81 AL EPG 780,00 47%
Perakende

BIZIM 2.092 26,00 10 TUT EPG 34,00 31%
BIMAS 326.100 543,50 3.435 AL EUG 825,00 52%
MGROS 93.424 516,00 1.270 AL EUG 885,00 72%
Telekomiinikasyon

TCELL 209.550 95,25 2.506 AL EUG 174,00 83%
Enerji

AKSEN 83.391 68,00 643 AL EUG 74,00 9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TS Onem  Beklenti Onceki
29 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % dl 0,8% 1,9%
29 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. d -5,0 104
30 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. issizlik Orani dl 8,5%
30 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomik Giiven Endeksi dl 99,5
30 Ara. ABD 22:00 Ara. FOMC Toplanti Tutanaklari (9-10 Aralik) dl
31 Ara. Gin 0430  Ara. CFLP PMI imalat d 493 492
31 Ara. Cin 04:30 Ara. CFLP PMI imalat Digi d 497 49,5
31 Ara. Gin 0445 Ara. PMI Imalat d 497 499
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi d 758 mir
31 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari d 214 bin
31 Ara. Avro Bolgesi Avrupa'da borsalar "Yilbasi" nedeniyle erken kapanacak.
31 Ara.  Japonya Japonya'da borsalar "Yilbas!" nedeniyle kapali olacak.
1 Oca. Tiirkiye, ABD, Avrupa ve Asya Bolgesi'nde piyasalar "Yilbasi" nedeniyle kapali olacak.
20ca. Tiirkiye 10:00 Ara. S&P Global/1SO PMI imalat d 48,0
20ca.  Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat d 477 477
20ca. AvroBolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat d 49,2 49,2
20ca. Ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat F| 51,2 51,2
2 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat d 51,8 51,8
2 Oca. Japonya Japonya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
2 Oca. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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