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Haftalik Strateji

a Veri giindeminin sakin oldugu 2025 yilinin son haftasinda, kiiresel piyasalara genel  Tiirkiye imalat PMI Goriiniimii (5Y)
olarak karisik bir gorinim hakimdi. ABD piyasalarinda teknoloji hisseleri )
onciliglinde kar satislan goriilirken, Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,67, S&P
500 endeksi %1,03 diislis gosterdi. Avrupa piyasalarinda ise pozitif bir goriinim
hakimdi, gosterge endeks tatil dncesinden bugiine %1,81 deder kazandi. Ayni
donemde MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi ise %2,30 yiikseldi. Gegen haftanin
makroekonomik veri ajandasina baktigimizda, Fed'in 9-10 Aralik'ta diizenlenen FOMC
toplantisina iligskin tutanaklar piyasalarin odaginda yer aldi. ABD Merkez Bankasi’'nin
(Fed) son toplantisina ait tutanaklar, bazi yetkililerin aralik ayindaki faiz indiriminin
ardindan politika faizinin bir slire sabit tutulmasinin daha uygun olabilecegi goristini
benimsedigini ortaya koydu. Tutanaklarda, yetkililerin biyik ¢ogunlugunun
enflasyonun zaman iginde beklentiler dogrultusunda gerilemesi halinde, faiz orani
hedef araliginda ilave asagdi yonli ayarlamalarin yapilmasinin muhtemelen uygun
olacagi goriisiinde oldugu gorildi. Ek olarak ABD’de imalat PMI 51,8 ile piyasa
beklentilerine paralel aciklandi. Avro Bdlgesi'nde aralik ayinda imalat PMI 48,8
olurken, Almanya’da ayni donemde 47,0 seviyesinde gercekleserek beklentilerin
altinda kaldi. Hafta sonu ABD'nin Venezuela'ya miidahalesi 6n plana ¢iktl. ABD
Baskani Donald Trump yapti§i agiklamada, Amerikan kolluk gigleri tarafindan
gerceklestirilen operasyonla Venezuela lideri Nicolas Maduro'nun New York'a
nakledilmesi ardindan Venezuela'da yeni bir doneme girilecegini ve iilkenin  Kaynak: Bloomberg
gelecegine iliskin liderlik segeneklerinin degerlendirildigini ifade etti. Trump, bu
siiregte ABD'nin Venezuela'nin petrol sektériinde aktif rol Ustlenecegini vurguladi. Gin  MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
ile iligkilerin iyi oldugunu ifade eden Trump, Pekin’in Venezuela petroliinii almaya
devam edeceg@ini ve soz konusu operasyona karsi ¢ikmayacagini dile getirdi.
Jeopolitik risklere ragmen Venezuela'nin yaptinmlar nedeniyle sinirli kalan petrol
satislarinin bu siireg sonrasinda artabilecegi beklentisi ile bu sabah petrol fiyatlarinda
gerileme gorilirken, altin fiyatlarinda ise yukari yonli hareket yasaniyor.

a Borsa istanbul ise, gectigimiz haftayi pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftalik bazda %1,81 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksinde goriilen
%6,40'lik yiikselis one ¢iktl, sanayi endeksinde ise %0,26 deder kazanci gorildd. Yurt
icinde veri gindeminde 6n plana gikan gelismelere baktigimizda, dis ticaret agig
kasim ayinda yillik bazda %6,3 artarak 8,0 mir § seviyesine yiikseldi. Cuma ginii
istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan acgiklanan anket sonuglarina gére, kasim
ayinda 48,0 seviyesinde olan manset PMI, aralikta 48,9'a yikseldi. Bu artig, faaliyet
kosullarindaki bozulmanin oldukga sinirli kaldigini ve son 12 ayin en hafif diizeyinde
gergeklestigini gosterdi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiiresel piyasalarda oldukga yogun bir makroekonomik veri akigi takip Endekste yiikseliglerde 11.800-12.000 bolgesine hacimli yiikselis hareketleri goriilebilir
edilecek. Piyasalarda gozler o©zellikle ABD'deki istihdam verileri ve Avro > i
Bélgesi'nde ise dncii TUFE verilerinde olacak. Asya piyasalari tarafinda ise cuma
gini Cin'de aciklanacak olan enflasyon verileri de haftanin 6nemli verileri
arasinda yer almaktadir. Yurt iginde bu sabah TUIK tarafindan aciklanan aralik ayi
TUFE %0,89 seviyesinde beklentilerin (+%0,94) hafif altinda aciklandi. Boylece
enflasyon orani 2025 yilinda %30,89 olarak gergeklesti. Ana harcama gruplarinin
yillik degisim oranlar incelendiginde, 2025'te gida ve alkolsiiz igeceklerde
%28,31, ulastirmada %28,44 ve konutta %49,45 artig gorildi. Yurt icinde haftanin
devaminda, mevsim etkilerinden arindinlmis TUFE, hazine nakit dengesi ve f‘

sanayi lretimi verilerini takip edecegiz. *MW/ w\ﬂf_/ 'M W
Qa Yeni haftaya Asya borsalari olumlu basladi, savunma hisseleri Japonya ve Giiney /

Kore'de gli¢li prim yapti. Avrupa borsalarinda da bugiin pozitif seyir 6n plana r
cikiyor. BIST 100 endeksi ise yeni haftaya %0,43 yiikselisle 11.548 seviyesinden ‘M W lf"

baslangic yapti. Endekste kisa vadede kar realizasyonlari ile beraber pozitif
seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste yiikselislerde endeksin gegmis tarihi ! /
zirve seviyesi olan 11.605 seviyesinin Ustiinde kalicilik saglanmasi durumunda d

11.800-12.000 bélgesine hacimli  yiikselis hareketleri goriilebilir. Olasi " ke L
gerilemelerde ise 11.450 endeksin destek seviyesi olarak ©nemle takip Kaynak: Matriks

edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

QO Model portfdy onerilerimiz - Hisse model portfoyimizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model AKBNK 382.200 >,6% 13,2% 92,00 73,50 25% 1,40

MGROS 96.049 1,4% 13,0% 885,00 530,50 67% 0,92

portfoyUmUZde bankacilik sektoriinin aglrllgl %1 3,2 (BlST 100: THYAO 378.465 5,5% 12,4% 470,00 274,25 71% 0,85

%16,9) olup, portféyimiiziin betasi 1,00'dir. AKSEN 84.495 0,5% 11,8% 74,00 68,90 7% 0,76

TCELL 211.200 2,7% 11,4% 174,00 96,00 81% 0,99

a Model portfoyiimiiz 2025 yilinda endeksten %11,7 pozitif ayrigti — FROTO 335.470 1,7% 11,2% 150,00 95,60 57% 0,92

EKGYO 80.560 1,2% 10,2% 27,00 21,20 27% 1,19

. 0/ v ) b ) b b

2025 yihinda BIST 100 endeksi %14,6 deger kazanirken, model KCHOL 443,075 2.8% 0,0% 286,00 174,80 o4, 1.24

portfoyimiiz %27,9 pozitif performans sergiledi. Hisse Model ASELS 1.049.712 8,1% 7,8% 272,00 230,20 18% 0,77
Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %11,7 yenmeyi basardi. Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 382.200 73,50 7.023 AL EUG 92,00 25%
GARAN 628.740 149,70 4.471 AL EUG 198,00 32%
HALKB 276.901 38,54 2.411 TUT EPG 32,00 17%
ISCTR 359.500 14,38 7.290 AL EUG 20,70 44%
YKBNK 322.002 38,12 6.204 AL EUG 46,00 21%
TSKB 35.952 12,84 341 AL EUG 21,00 64%
Cimento

CIMSA 43.062 45,54 446 AL EUG 67,00 47%
AKCNS 30.976 161,80 98 AL EUG 220,00 36%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 70.884 104,90 363 AL EPG 167,80 60%
VESTL 9.869 29,42 235 TUT EPG 42,00 43%
Demir-Celik

EREGL 169.540 24,22 4.760 TUT EPG 34,00 40%
KRDMD 20.348 26,08 1.358 AL EPG 37,50 44%
Gayrimenkul

TRGYO 74.150 74,15 126 AL EUG 105,00 42%
EKGYO 80.560 21,20 3.310 AL EUG 27,00 27%
ISGYO 20.594 21,48 85 AL EPG 25,20 17%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 112.890 310,75 592 AL EUG 372,00 20%
THYAO 378.465 274,25 9.830 AL EUG 470,00 71%
PGSUS 97.500 195,00 3.784 AL EUG 372,00 91%
Holding

KCHOL 443.275 174,80 4978 AL EUG 286,00 64%
SAHOL 184.623 87,90 2.769 AL EUG 152,00 73%
SISE 119.894 39,14 1.633 AL EPG 54,80 40%
Savunma

ASELS 1.049.712 230,20 5.660 AL EUG 272,00 18%
OTKAR 57.720 481,00 193 AL EUG 703,00 46%
Otomotiv

FROTO 335.470 95,60 1.458 AL EUG 150,00 57%
TOASO 129.375 258,75 1.244 AL EUG 377,00 46%
TTRAK 52.535 525,00 84 AL EPG 780,00 49%
Perakende

BIZIM 2.105 26,16 9 TUT EPG 34,00 30%
BIMAS 325.800 543,00 3.382 AL EUG 825,00 52%
MGROS 96.049 530,50 1.267 AL EUG 885,00 67%
Telekomiinikasyon

TCELL 211.200 96,00 2.491 AL EUG 174,00 81%
Enerji

AKSEN 84.495 68,90 679 AL EUG 74,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke | Beklenti Onceki

50Oca. Gin 04:45 Ara. PMI imalat Disgi P 52,0 521
50ca. Turkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylik % F | 0,94% 0,87%
50Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yillik % F 30,96% 31,07%
50ca. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Aylik % al 0,84%
5Qca. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Yillik % Fil 27,23%
50ca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI d 484 482
6 Oca. Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat Digi P 52,6 52,6
60Oca. AvroBolgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat Disi Fi| 52,6 52,6
6 Oca. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat Digi F 52,1 52,1
6 Oca. Tirkiye 16:00 Ara. Mevsim Etkilerinden Anindiriimig TUFE - Aylik % F 1,5%
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Aylik % F 0,3% -0,2%
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yillik % F | 2,0% 2,3%
6 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Digi Fil 52,9 52,9
7 Oca. Almanya 11:55 Ara. igsizlik Orani % P 6,3% 6,3%
7 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Tahmini TUFE - Yillik % Fil 2,0% 21%
7 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu F 48 bin -32 bin
7 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Digi PMI il 52,3 52,6
7 Oca. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri F -1,0% 0,2%
7 Oca. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri F -2,2%
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylik % F | -1,0% 1,5%
80ca. AvroBolgesi 13:00 Ara. Tiketici Glven Endeksi Fi -14,6
80ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. UFE - Aylik % Fi| 0,1%
80ca. AvroBodlgesi 13:00 Kas. UFE - Yillik % il -0,5%
80ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. igsizlik Orani dll 6,4% 6,4%
8 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari F 199 bin
8 Oca. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi F -588miIr$  -528mir$
8 Oca. Tirkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi Fil

9 Oca. Gin 04:30 Ara. UFE - Yillik % F -2,2%
9 Oca. Gin 04:30 Ara. TUFE- Yillik % dll 0,7%
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F -0,6% 1,8%
9 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % F -0,8%
9 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % al 2,2%
90ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. Perakende Satiglar- Aylik % il 0,1% 0,0%
9 Oca. ABD 16:30 Ara. Tarim Digi istihdam dll 55 bin 64 bin
9 0ca. ABD 16:30 Ara. igsizlik Orani dl 4,5% 4,6%
9 Oca. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiglari F 1.325 bin

9 Oca. ABD 16:30 Eki. ingaat izinleri P 1.350 bin 1.330 bin
9 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Given Endeksi F 53,5 52,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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