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Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD'nin Venezuela Devlet Baskani Nicolas
Maduro’'nun alikonmasina yonelik operasyonu ve sonrasinda artan jeopolitik gerilimler ile
yogun makro veri akisi one c¢iktl. Artan jeopolitik risklere ragmen, kiresel borsalarda
pozitif bir gorinim ©One ¢ikti. ABD borsalarinda alimlar gii¢ kazanirken, Dow Jones
endeksi haftalik bazda %2,32, S&P 500 endeksi ise %1,57 deger artigi kaydetti. Avrupa
piyasalarinda da benzer sekilde iyimser hava etkili oldu ve gosterge endeks haftayr %2,51
yikseligle tamamladi. ABD Baskani Donald Trump'in, Amerikan kolluk giicleri tarafindan
gerceklestirilen operasyonla Venezuela lideri Nicolas Maduro’nun alikonmasinin ardindan
hafta icinde Kolombiya, Kiiba, Meksika, iran ve Danimarka'ya yonelik elestiri ve tehditleri
dikkat cekerken, gelismeler bolgedeki gerilimi 6nemli Ol¢liide artirdi. Trump, ayrica
Venezuela’da kurulan gegici yonetimin ABD'ye 30 ile 50 milyon varil petrol teslim
edecegini de duyurdu. Makroekonomik veri tarafinda ABD’de ISM imalat PMI verisi, 48,4
seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kalarak 47,9 olarak gergeklesti ve sektordeki
daralmanin siirdiigiini gosterdi. Buna karsilik, ISM hizmet PMI endeksi aralik ayinda bir
onceki aya gore 1,8 puan artigla 54,4 seviyesine yiikseldi; boylece Ekim 2024'ten bu yana
kaydedilen en yiiksek diizeye ulasti. istihdam tarafinda ise ABD'de 6zel sektér istihdam
artisi 48 bin kisilik beklentinin altinda kalarak 41 bin kisi ile sinirli kaldi. ABD’de piyasalarin
merakla bekledigi tarim digi istihdam verisi ise aralikta 70 binlik piyasa beklentisinin
altinda kalarak yalnizca 50 bin olarak agiklandi. Ayni donemde issizlik orani %4,4'e
geriledi. Avro Bélgesi'nde 2025 aralik ayina iliskin 8ncii TUFE verisi yillik bazda %2,0 ile
bir 6nceki aya gore gerilerken, piyasa beklentilerine paralel agiklandi; aylik bazda ise
enflasyon artisi %0,2 olarak gerceklesti. UFE verisi ise kasim ayinda bir énceki aya gore
%0,5 artarken, yillik bazda %1,7 gerileme kaydetti.

Enflasyon verilerinin yakindan takip edildigi haftada Borsa istanbul’da pozitif bir gériinim
hakimdi; BiST 100 endeksi haftalik bazda %6,11 oraninda giiclii bir yiikselis kaydetti.
Sanayi endeksinde haftalik bazda %2,31 ve hizmet endeksinde ise %4,93 deger artisi
goriildii. Bankacilik endeksi ise yatay goriinimle haftayr tamamladi. TUIK tarafindan
gecen hafta yayimlanan verilere gére, 2025 yili Aralik ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
aylk bazda %0,89 artis gosterdi. Yillik enflasyon ise %30,89 ile piyasa beklentilerinin hafif
altinda gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindinlmis TUFE aralk ayinda aylik %1,67
yiikselirken, mevsimsellikten arindinimis gekirdek TUFE'de %2,06 artis gériildii. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan'in gergeklestirdigi sunumda,
fiyat istikrari hedefine ulasma dogrultusunda kaydedilen ilerlemeye dikkat gekerek hem
kisa vadeli gostergelerin hem de orta vadeli goriinimin dezenflasyon siirecinin devam
ettigine ve oniimiizdeki donemde de siirecegine isaret ettigini ifade etmesi 6n plana ¢gikti.
Karahan ayrica, enflasyon beklentilerini kalici bigcimde gipalamak amaciyla siki para
politikasi durusunun kararlilikla siirdiirilecegini vurguladi. Haftanin 6ne ¢ikan diger verisi
sanayi Uretimi oldu. 2025 Kasim'da takvim etkisinden arindirlmis sanayi lretim endeksi
yillik bazda %2,4 artarken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore endeks
bir dnceki aya kiyasla %2,5 yiikseldi.
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Q Yeni haftaya baglarken Fed Baskani Jerome Powell, ABD Adalet Bakanlii'nin Fed Endekste yiikselislerde 12.500-12.600 bolgesi hedef araligi olarak izlenebilir
binalarinin restorasyonuna iliskin siire¢ nedeniyle kendisi hakkinda cezai MEgboros— Teun | v | ton [xom Tovo [svuriel~ 1] HE & BN TOREEEn
iddianame hazirh@i icinde olduguna dair bir tehditte bulundugunu acikladi. Bu
haber akisinin etkisi ile ABD vadelileri saticili agilisa isaret ediyor. Ote yandan
iran'da protestolar iiciincii haftasina girerken, ABD Baskani Trump'in olasi I*
miidahale secgeneklerini degerlendirdigine yonelik haberler jeopolitik riskleri
arttirdi ve glvenli liman olan altin ons fiyatlarindaki yiikselis on plana ¢ikti.
Bugiin yurt ici ve yurt disinda veri giindemi sakin. Haftanin geri kalaninda yurt
icinde ©6demeler dengesi istatistikleri, bilitce dengesi ve TCMB Piyasa
Katilimcilan Anketi aciklanacak. Kiiresel tarafta ise ABD'de enflasyon, ikinci el
konut satiglari, Fed'in Bej Kitabl, sanayi retimi ve kapasite kullanim orani verileri
izlenecek. Ayrica, Avro Bolgesi'nde sanayi Uretimi ve dig ticaret verileri dikkatle
takip edilecek.
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a BIST 100 endeksi yeni haftaya tarihi zirve seviyesini asarak alicili bir baslangig¢ NMW
yaptl. Endekste kisa vadede kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam i
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etmesini bekliyoruz. Endekste yiikseliglerde 12.500-12.600 bdlgesi endeksin ," /
hedef araligi olarak izlenebilir. Olasi gerilemelerde ise 12.100-12.000 bdlgesi i IS S——_——
endeksin destek araligi olarak 6nemle takip edilmelidir. = i = %, Gl

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak (mn TL) ariik ST fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Konut GYO, Kog¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model AKBNK 383.760 5,4% 13,2% 92,00 73,80 25% 1,32
e e Lo MGROS 107.184 1,5% 13,0% 885,00 592,00 49% 0,93
portfoyimiizde bankacilik sektorinin agirhg %13,2 (BIST 100: THYAO 402.270 5 6% 17.4% 470.00 291.50 61% 085
%16,9) olup, portfoylimiziin betasi 1,00'dir. AKSEN 81.797 0,5% 11,8% 74,00 66,70 1% 0,71
TCELL 216.260 2,6% 11,4% 174,00 98,30 77% 0,99
a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %1,2 FROTO 345.471 1,7% 11,2% 150,00 98,45 52% 0,90
. . EKGYO 81.168 1,1% 10,2% 27,00 21,36 26% 1,16
negatif ayristt — 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %7,3
KCHOL 466.605 2,8% 9,0% 286,00 184,00 55% 1,22
deger kazanirken, model portféyliimiz %6,1 pozitif performans ASELS 1.276.800 8,5% 7,8% 272,00 280,00 -3% 0,86

sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu donemde endeksten %1,2 Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

negatif ayristi.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 383.760 73,80 7.117 AL EUG 92,00 25%
GARAN 611.100 145,50 4.548 AL EUG 198,00 36%
HALKB 296.013 41,20 2.332 TUT EPG 32,00 -22%
ISCTR 361.750 14,47 7.567 AL EUG 20,70 43%
YKBNK 317.947 37,64 6.274 AL EUG 46,00 22%
TSKB 37.996 13,57 352 AL EUG 21,00 55%
Cimento

CIMSA 42.571 45,02 450 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 30.364 158,60 96 AL EUG 220,00 39%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 73.790 109,20 368 AL EPG 167,80 54%
VESTL 9.762 29,10 214 TUT EPG 42,00 44%
Demir-Celik

EREGL 172.620 24,66 4.696 TUT EPG 34,00 38%
KRDMD 20.910 26,80 1.314 AL EPG 37,50 40%
Gayrimenkul

TRGYO 78.800 78,80 131 AL EUG 105,00 33%
EKGYO 81.168 21,36 3.279 AL EUG 27,00 26%
ISGYO 20.556 21,44 78 AL EPG 25,20 18%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 118.157 325,25 623 AL EUG 372,00 14%
THYAO 402.270 291,50 10.195 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 102.350 204,70 3.745 AL EUG 372,00 82%
Holding

KCHOL 466.605 184,00 5.147 AL EUG 286,00 55%
SAHOL 191.764 91,30 2.820 AL EUG 152,00 66%
SISE 120.139 39,22 1.608 AL EPG 54,80 40%
Savunma

ASELS 1.276.800 280,00 6.105 AL EUG 272,00 -3%
OTKAR 61.140 509,50 198 AL EUG 703,00 38%
Otomotiv

FROTO 345.471 98,45 1.481 AL EUG 150,00 52%
TOASO 138.000 276,00 1.231 AL EUG 377,00 37%
TTRAK 54.987 549,50 91 AL EPG 780,00 42%
Perakende

BIZIM 2.131 26,48 9 TUT EPG 34,00 28%
BIMAS 362.700 604,50 3.463 AL EUG 825,00 36%
MGROS 107.184 592,00 1.309 AL EUG 885,00 49%
Telekomiinikasyon

TCELL 216.260 98,30 2.541 AL EUG 174,00 77%
Enerji

AKSEN 81.797 66,70 680 AL EUG 74,00 11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti Onceki
12 Oca. Almanya 16:00 Kas. Cari Denge i 14,8 mir €
12 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
13 Oca. Japonya 02:50 Kas. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) ¥ 518,8 mir ¥ 98,3 mir ¥
13 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Cari Denge dl 0,46 mir $
13 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % d 0,3%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Yillik % Al 2,7% 2,7%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. Gekirdek TUFE - Yillik% ¥ 2,7% 2,6%
13 Oca. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislari dl 714 bin
13 Oca. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satiglari- Aylik% Pl -10,8%
14 Oca. Gin 06:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 1M41mir§  111,7mir$
14 Oca. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % | 0,3%
14 Oca. ABD 16:30 Kas. UFE - Yillik % dl 2,6%
14 Oca. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% Al 0,4% 0,0%
14 Oca. ABD 16:30 3C25 Cari Denge dl -251,3mir §
14 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satiglari dl 4,23 mn 413 mn
14 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satiglari - Aylik % il 2,4% 0,5%
14 Oca. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
15 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,3%
15 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yillik % | 2,4% 2,7%
150ca.  Ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % d 11%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Biitge Dengesi dl 169,5 mir TL
15 Oca. Almanya 12:00 2025 GSYH Yillik % dl 0,2% -0,2%
150ca. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Jl 0,0% 0,8%
150ca. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi | 18,4 mir €
15 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Basvurular Al 208 bin
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 1,0 -39
15 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -29 -10,2
16 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi- Yil Sonu TUFE % Jl 31,17%
16 Oca.  Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % d 0,0% 0,0%
16 Oca.  Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yillik % d 1,8% 1,8%
16 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,2%
16 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanimi dil 76,0% 76,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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