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Haftalik Strateji

a

Gegtigimiz haftaya Fed Baskani Powell'in, Fed binalarinin yenilenmesiyle ilgili olarak
kendisine yonelik bir cezai iddianame tehdidinde bulunuldugu agiklamalari ile baslayan
kiiresel piyasalarda, hafta boyunca oldukga hareketli bir giindem izlendi. iran ve
Venezuela'da yiikselen tansiyon, ABD Baskani Trump'in iran ile is yapan iilkelere %25
oraninda giimrik tarifesi agiklamasi ve ABD’nin Gronland’i ilhak edebilecegine iliskin
gerilim yurt digi piyasalarda 6ne ¢ikan glindem maddeleri oldu. Ayrica, ABD'de baslayan
2025 yihinin son ¢eyregine iliskin bilango sezonu, ABD piyasalarinin dalgali seyretmesine
sebep oldu. Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,29 diisiis gosterirken, S&P 500 endeksi
%0,38 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda ise pozitif bir gorinim hakimdi, gosterge
endekste haftalik bazda %0,53 artis gorildi. Ayni dénemde MSCI gelismekte olan iilkeler
endeksi ise %2,25 yiikseldi. Gegen haftanin makroekonomik veri ajandasina baktigimizda,
kiiresel piyasalarin odaginda ABD'de agiklanan aralik ayi enflasyon verileri vardi. ABD'de
aralik ay1 TUFE aylik %0,3, yillik %2,7 seviyesinde beklentilere paralel gerceklesti. Gekirdek
TUFE ise ayni dénemde aylik %0,2, yillik %2,6 ile beklentilerin hafif altinda acikland.
Ayrica, ABD’de kasim ayina iligkin Gretici enflasyonu enerji maliyetlerindeki artisa bagli
olarak aylik %0,2 yiikselerek %0,3 olan beklentilerin hafif altinda kaldi. ABD’de {giincii
ceyrek cari islemler dengesi ise 226,4 mir § (6nceki: 251,3 mir $ acik) acik olarak
gerceklesti. Fed'in Bej Kitap Raporu'nda, kasim ortasindan bu yana ABD’nin ¢ogu
bolgesinde ekonomik faaliyetlerde “hafif ila ilimli” iyilesme kaydedildidi belirtildi. Avro
Bolgesi'nde kasim ayi sanayi Uretimi verisi aylik %0,7, yillik %2,5 ile beklentileri asarken,
dis ticaret fazlasi ayni donemde 10,7 mir € oldu. Almanya ekonomisinin 2025 yilinda
beklentilerle uyumlu %0,2 biiyiime gésterdigi agiklanirken, Almanya’da TUFE aralik ayinda
yillik %1,8 ile beklentilere paralel agiklandi. Ayrica hafta boyunca takip edilen jeopolitik
gelismelerle birlikte gegen hafta ons altinin 4.643 $ seviyelerine ulasarak rekor tazeledigi
gorildd.

Gegen haftaya rekor tazeleyerek baslangic yapan Borsa istanbul'da, kiiresel piyasalarda
takip edilen gelismeler endeksin yilbasindan bu yana devam eden pozitif goriinimiini
bozmadi ve BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,83 oraninda deder kazandi. Bankacilik
endeksinde %0,71 dislis gorilirken, sanayi endeksinde goriilen %7,37’lik deger kazanci
one cikt. Yurt icinde veri giindeminde ©ne ¢ikan gelismelere baktigimizda, TCMB
tarafindan agiklanan 6demeler dengesi verilerine gore, kasim ayinda cari islemler hesab,
3,5 miIr $ acik olan piyasa beklentisinin tizerinde 4,0 mir $ agik kaydetti. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan agiklanan merkezi yonetim biitgesi, aralik ayinda 528,1 mir TL agik
verdi. Boylece biitgenin 2025 yilinda 1.799 mir TL agik verdidi kaydedildi. Ayrica, TCMB
tarafindan piyasa katiimcilari anketi sonuglari yayimlandi. 2026 yih Ocak ayi itibariyle yil
sonu TUFE beklentisi %23,23 olurken, 2026 sonu biiyiime beklentisi %3,90 seviyesine
yiikseldi.

Vakif

ABD - Villik Tiiketici Enflasyonu (5Y)

AL

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD'de pazartesi glinii piyasalar tatil Endekste yiikseliglerde 13.000-13.100 bolgesi hedef araligi olarak izlenebilir
nedeniyle kapali olurken, haftanin devaminda konut baslangiglari, insaat . R ————
izinleri, Gglincl c¢eyrek igin nihai bliyiime, PCE fiyat endeksi, PMI ve
Michigan tiketici gliven endeksi verileri izlenecek. Avro Bolgesi'nde ise ﬁ .
enflasyon, AMB toplanti tutanaklari ve AMB Baskani Lagarde’in
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konugmalar takip edilecek. Asya piyasalarn tarafinda, Japonya'da
enflasyon, dis ticaret verileri ve Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz
karar toplantisi izlenecek. Ek olarak bu hafta gergeklestirilecek Davos
Zirvesi kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek Yurt icinde
ise veri giindeminin odaginda, persembe giinii gergeklesecek olan TCMB
PPK faiz karari toplantisi olacak. Piyasa beklentisi politika faizinin 150 bp
indirilerek %36,5 seviyesinde agiklanmasi yoniinde olugmakta. Ayrica bu
hafta yurt iginde konut satislari, tiiketici gliven endeksi, reel kesim gliven
endeksi ve kapasite kullanimi verilerini takip edecegiz. Cuma giinii ise
Fitch ve Moody's, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporlarini
aciklayacagdini hatirlatalim. Fitch'in Tirkiye igin belirledigi glincel kredi
notu "BB-", kredi notu goriinimi "Duradan" seviyesinde yer alirken, - ™
Moody's'in belirledigi giincel kredi notu "Ba3", kredi notu gorinimii ;
"Duragan” seviyesindedir.

Kaynak: Matriks

O  VYeni haftaya baslarken, Cin'in 4. geyrek bliyime ve aralik ayr makro
verilerinin kansgik sinyaller vermesinin ardindan Asya piyasalarinda
negatif seyir izleniyor. Avrupa borsalarinda ise saticili seyir 6n plana
cikiyor. BIST 100 endeksi yeni haftaya %0,57 yiikselerek 12.741 ile rekor
seviyeden baslangi¢ yapti. Haftanin devaminda endekste kisa vadede
kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz.
Endekste yikseliglerde 12.800 seviyesinin ardindan 13.000-13.100
bolgesi endeksin hedef araligi olarak izlenebilir. Olasi gerilemelerde ise
12.650-12.550 bolgesi endeksin destek arali§i olarak ©nemle takip
edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirlik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 389.480 5,3% 13,2% 92,00 74,90 23% 1,31
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,00'dir. MGROS 117.595 1,5% 13,0% 885,00 649,50 36% 0,94

THYAO 402.960 5,3% 12,4% 470,00 292,00 61% 0,84

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endekse paralel

performans sergiledi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi AKSEN 84.495 0,5% 11,8% 74,00 68,9 % 0.71
%12,5 deger kazanirken, model portfoyimiz %125 pozitif TCELL 232.980 2,7% 11,4% 174,00 105,90 64% 1,00
performans sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu dénemde B 3609359 1,8% 1,2% 130,00 105,40 4% 091
endekse paralel performans sergiledi. 241 86.944 11% o2 27,00 22,88 18% 1,16
KCHOL 495.261 2,9% 9,0% 286,00 195,30 46% 1,22

Q  Model portféyimiizde bulunan ASELSAN'I hisse performansinda ASELS 1.410.180 9,5% 7.8% RE 309,25 0,87

gorilen hizli yiikselis dolayisiyla yeniden degerlendirmek adina hisse
basi fiyat hedefimiz olan 272 TL, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL" Onerilerimizi “Revize Ediliyor” olarak
glincelliyoruz. Bedenmeye devam ettigimiz ASELSAN'I model
portféylimiizde tutmayl devam ediyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 389.480 74,90 7.256 AL EUG 92,00 23%
GARAN 608.160 144,80 4618 AL EUG 198,00 37%
HALKB 293.283 40,82 2.342 TUT EPG 32,00 -22%
ISCTR 354.500 14,18 7.922 AL EUG 20,70 46%
YKBNK 305.783 36,20 6.575 AL EUG 46,00 27%
TSKB 36.568 13,06 358 AL EUG 21,00 61%
Cimento

CIMSA 43.195 45,68 458 AL EUG 67,00 47%
AKCNS 30.823 161,00 95 AL EUG 220,00 37%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 77.303 114,40 373 AL EPG 167,80 47%
VESTL 10.131 30,20 210 TUT EPG 42,00 39%
Demir-Celik

EREGL 182.420 26,06 4740 TUT EPG 34,00 30%
KRDMD 22.346 28,64 1.316 AL EPG 37,50 31%
Gayrimenkul

TRGYO 81.450 81,45 136 AL EUG 105,00 29%
EKGYO 86.944 22,88 3.358 AL EUG 27,00 18%
ISGYO 21.668 22,60 83 AL EPG 25,20 12%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 117.431 323,25 654 AL EUG 372,00 15%
THYAO 402.960 292,00 10.475 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 100.750 201,50 3.743 AL EUG 372,00 85%
Holding

KCHOL 495.261 195,30 5.449 AL EUG 286,00 46%
SAHOL 199.326 94,90 2.991 AL EUG 152,00 60%
SISE 121.487 39,66 1.669 AL EPG 54,80 38%
Savunma

ASELS 1.410.180 309,25 6.908 RE RE RE

OTKAR 57.240 477,00 213 AL EUG 703,00 47%
Otomotiv

FROTO 369.859 105,40 1.560 AL EUG 150,00 42%
TOASO 143.875 287,75 1.223 AL EUG 377,00 31%
TTRAK 56.538 565,00 98 AL EPG 780,00 38%
Perakende

BIZIM 2.385 29,64 10 TUT EPG 34,00 15%
BIMAS 388.200 647,00 3.747 AL EUG 825,00 28%
MGROS 117.595 649,50 1.444 AL EUG 885,00 36%
Telekomiinikasyon

TCELL 232.980 105,90 2.512 AL EUG 174,00 64%
Enerji

AKSEN 84.495 68,90 662 AL EUG 74,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem  Beklenti [
19 Oca. Cin 0,21 4G25 GSYH Yillk % F 0,05 0,05
19 Oca. Cin 021  4G25 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) il 0,01 0,01
19 Oca. Gin 0,21 Ara. Perakende Satislar- Yillik % F ] 0,01 0,01
19 Oca. Gin 0,21 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % Fl 0,05 0,05
19 Oca. Japonya 0,31 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % F ] (0,03)
19 Oca. Tirkiye 0,42 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil 0,03
19 Oca. Avro Bélgesi 0,54 Ara. TUFE- Yillik % F ] 0,02 0,02
19 Oca. Avro Bolgesi 0,54 Ara. TUFE- Aylik % F ] 0,00 0,00
19 Oca. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
200ca.  Almanya 042  Ara. UFE - Aylik % al (0,00) -
200ca. Almanya 042  Ara. UFE - Villik % il (0,02) (0,02)
20 Oca. ingiltere 042  Kas. ILO issizlik Orani (3 aylik) Fl 0,05 0,05
20 Oca. Turkiye 0,42 Ara. Konut Satiglari il 141,1 bin
20 Oca. Almanya 0,54 Oca. Zew Beklenti Endeksi F ] 49,00 45,80
21 Oca. ingiltere 042  Ara. TUFE- Aylik % Fl 0,00 (0,00)
21 Oca. ingiltere 042  Ara. TUFE- Yillik % Fl 0,03 0,03
21 Oca. Avro Bélgesi 0,44 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
21 Oca. ABD 0,69 Ara. Konut Baglangiglari F ]
21 Oca. ABD 069  Kas. ingaat izinleri Fi
21 Oca. ABD 0,75 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % F ] (0,00)
21 Oca. ABD 0,75 Eki. ingaat Harcamalari F ] 0,00
21 Oca. ABD 0,75 Ara. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0,03
21 0ca. Avro Bolgesi 0,82 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
22 Oca. Japonya 0,12 Ara. Disg Ticaret Dengesi F| 365 mir ¥ 3223 mir ¥
22 Oca. Tirkiye 0,42 Oca. Tiketici Gliven Endeksi Fil 83,50
22 Oca. Tirkiye 0,42 Oca. Reel Kesim Gliven Endeksi Fil 100,80
22 Oca. Tirkiye 0,42 Oca. Kapasite Kullanimi Pl 074
22 Oca. Tirkiye 058  Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi F ] 0,37 0,38
22 Oca. Avro Bodlgesi 065  Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (18 Aralik)
22 Oca. ABD 069 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% Fi 0,04 0,04
22 Oca. ABD 0,69 Kas. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 0,03
22 Oca. ABD 0,69 Kas. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 0,03
22 Oca. ABD 0,69 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari F ] 198 bin
22 Oca. Avro Bélgesi 0,75  Oca. Tiiketici Gliven Endeksi Pl (13,00) (13,10)
23 Oca. Japonya 0,10 Ara. TUFE - Yillik % F ] 0,02 0,03
23 Oca. Japonya 0,25 Oca. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi a 0,01 0,01
23 Oca. Almanya 0,48 Oca. HCOB PMI imalat Digt dl 52,50 52,70
230ca.  Almanya 048  Oca. HCOB PMI imalat F ] 47,70 47,00
23 0ca. Avro Bolgesi 050  Oca. HCOB PMI imalat F ] 49,20 48,80
23 0ca. Avro Bolgesi 050  Oca. HCOB PMI imalat Digt dl 52,60 52,40
23 Oca. ingiltere 052 Oca. PMI imalat Digi Fl 51,70 51,40
230ca.  Ingiltere 0,52  Oca. PMI imalat d 50,50 50,60
23 0ca. Avro Bélgesi 0,54 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi
23 Oca. ABD 074  Oca. S&P Global PMI imalat F ] 52,00 51,80
23 Oca. ABD 074  Oca. S&P Global PMI imalat Digi dl 52,80 52,50
23 Oca. ABD 0,75 Oca. Michigan Tiketici Giiven Endeksi F ] 54,00 54,00
23 Oca. Tirkiye Fitch ve Moody's, Tiirkiye igin kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

