Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji

a

Gegen hafta kiiresel piyasalarda, Davos Zirvesi, ABD Baskani Trump'in agiklamalari,
ABD’de aciklanan PCE enflasyonu ve bilyime verileri ile Avro Boélgesi'ndeki enflasyon
verileri piyasa fiyatlamalari izerinde etkili oldu. Kiiresel piyasalarda negatif goriinimiin
hakim oldugu haftada ABD'de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,53 ve S&P 500
endeksi ise %0,35 deger kaybetti. Avrupa’da ise gosterge endekste %1,35 deger kaybi
gorildi. ABD Baskani Donald Trump, gegtigimiz hafta sonu yaptigi agiklamada, Gronland
plani kapsaminda Danimarka'nin yaninda yer alan sekiz Avrupa ilkesine 1 Subat'tan
itibaren %10 gimrik vergisi uygulanacagini duyurdu. Gelismelerin etkisiyle hafta baginda
kiresel piyasalarda ticaret gerilimi yeniden tirmanirken, Asya ve Avrupa borsalarinda sert
satiglar gorildd, belirsizligin artmasi yatinmcilan altin ve giimis gibi giivenli limanlara
yonlendirdi. Hafta ortasinda Davos Zirvesi'nde konusan Trump, ABD'nin Grénland’i satin
almak amaciyla miizakerelere baslamak istedigini belirtti. Trump, Gronland’i elde etmek
icin glc¢ kullanmayacaklarinin altini gizerken, NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile
gerceklestirdigi gorlismenin ardindan, Gronland ve Arktik Bolgesi'ne iliskin gelecekte
imzalanmasi planlanan bir anlagsmanin genel gergevesi lizerinde uzlasi saglandigini ifade
etti. Trump’in, Gronland konusunda ilgili Avrupa dlkelerine yonelik olarak 1 Subat'ta
ylrirlige girmesi planlanan giimriik vergilerinin askiya alindigini agiklamasi piyasalarda
risk algisini hafifleterek tansiyonun azalmasina katki sagladi. Artan risk istahina ragmen
altin fiyatlaninin yiikseligini sirdirerek rekor tazelemeye devam etmesi dikkat cekti.
Makroekonomik veri tarafinda ise Avro Bolgesi'nde aralik ayi enflasyon verileri yakindan
takip edildi. Yillik enflasyon %1,9 ile %2,0 olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesirken,
aylik enflasyon %0,2 olarak kaydedildi. Ocak ayina iliskin Avro Bélgesi bilesik PMI verisi de
beklentilerin altinda kalarak 51,5 seviyesinde aciklandi. ABD tarafinda ise ekonominin
2025 yihnin Gglincl geyredinde %4,4 ile %4,3 olan beklentilerin lzerinde biyidigi
aciklandi. PCE fiyat endeksi yillik bazda %28 ile beklentilerin hafif Uzerinde
gerceklesirken, ¢cekirdek PCE endeksi %2,8 ile tahminlerle uyumlu gergeklesti.

Gegtigimiz hafta yurt icinde TCMB PPK faiz karari ve Fitch ve Moody's kredi notu
degerlendirme raporlan yakindan takip edildi. Borsa istanbul, haftalik bazda pozitif bir
performans sergiledi; BiST 100 endeksi, gectigimiz hafta %2,56 deger kazandi. Sektérel
endekslere bakildiginda bankacilik endeksi %5,77 ile dikkat cekici bir artis gosterirken,
sanayi endeksi %2,61 yiikselis kaydetti. TCMB, PPK toplantisinda politika faizini piyasa
beklentisi olan 150 baz puanin altinda, 100 baz puan indirerek %37'ye c¢ekti. Yapilan
aciklamada, onci verilerin Ocak ayinda aylik tiiketici enflasyonunun gida onciiligiinde
arttigina, ana egilimdeki sinirli artisa vurgu yapildi. Ote yandan, TCMB acikladigi verilere
gore tiiketici giiven endeksi ocak ayinda 83,7'ye (Onceki: 83,4) yiikselirken, reel kesim
gliven endeksi 0,7 puan diistisle 103,0 seviyesinde gergeklesti. Kapasite kullanim orani
ise ocak ayinda 0,3 puan azalarak %74,1'e geriledi. Ayrica Fitch Ratings Cuma giini
yayimladigi raporda, Tirkiye’nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunu “BB-"
seviyesinde teyit ederken, kredi notu goriinimini “duragan”dan “pozitif’e yiikseltti.
Moody'’s ise Tirkiye'nin kredi notu ve goriinimunde herhangi bir degisiklige gitmedi.
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TCMB Politika Faiz Orani (5Y
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Q Bu hafta yurt icinde ekonomik giiven endeksi, issizlik orani, TCMB PPK toplanti Endekste yiikseliglerde 13.250-13.350 bolgesi hedef araligi olarak izlenebilir
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ise ABD'de agiklanacak dayanikli mal siparisleri, CB tiiketici gliven endeksi, dis
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araliinda sabit birakilmasi bekleniyor. Kararin ardindan Fed Bagkani Jerome /
Powell'in mesaijlari, para politikasinin seyrine iliskin ipuglar agisindan piyasalarin f 1
odaginda olacak. Avro Bdlgesi'nde ise tiiketici giiveni, bliyime ve igsizlik orani KK M

verileri izlenecek. M\ m&\ ) a"i‘l o,

J"“ J‘( —10000,

a BIST 100 endeksi yeni haftaya %0,49 diislisle 12.992 seviyesinden baslamisti. )
Ancak mevcut durumda artiya gegerek 13.000 seviyesini asan endekste

yikseliglerde 13.100 seviyesinin ardindan 13.250-13.350 bolgesi endeksin hedef I

araligi olarak izlenebilir. Olasi gerilemelerde ise 12.850-12.750 bolgesi endeksin
destek araligi olarak 6nemle takip edilmelidir. [mw N feoee
u\’
! Taoo,
- |z4 25 ‘ZEJ_I ﬂ]

Kaynak: Matriks

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) s sAllils Gt W) Gl () Colenkbel He

portféyimiizde bankacilik sektériinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 410.020 5,4% 13,2% 92,00 78,85 17% 1,34

%1 6,9) 0|up' portfoyumuzun betasi 0’99'dur_ MGROS 113.793 1,5% 13,0% 885,00 628,50 41% 0,92

O  Model vortfoviimiiz 2026 vilbasindan b deksten %1.1 THYAO 415.380 5,3% 12,4% 470,00 301,00 56% 0,85

ode! portioyumuz yribagindan bu yana endeks epo . AKSEN 85.353 0,5% 11,8% 74,00 69,60 6% 0,70

negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %15,4

: A i, TCELL 248.160 2,8% 11,4% 174,00 112,80 54% 1,00

deger kazanirken, model portfoylimiz %14,1 pozitif performans FROTO 368,806 o 12% 150.00 10510 437 0.9
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %1,1 ) e ’ ’ ’ ; ’

negatif ayristi EKGYO 88.920 1,1% 10,2% 27,00 23,40 15% 1,13

KCHOL 502.361 2,8% 9,0% 286,00 198,10 44% 1,22

Q  Model portféyimiizde bulunan ASELSAN'I hisse performansinda ASELS 1.371.420 9,2% 7.8% RE 300,75 0,87

gorilen hizli yiikselis dolayisiyla yeniden degerlendirmek adina hisse
basi fiyat hedefimiz olan 272 TL, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL" Onerilerimizi “Revize Ediliyor” olarak
glincelliyoruz. Bedenmeye devam ettigimiz ASELSAN'I model 120

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 410.020 78,85 7.396 AL EUG 92,00 17%
GARAN 635.460 151,30 4.809 AL EUG 198,00 31%
HALKB 323.459 45,02 2.534 TUT EPG 32,00 -29%
ISCTR 380.000 15,20 8.287 AL EUG 20,70 36%
YKBNK 326.563 38,66 6.891 AL EUG 46,00 19%
TSKB 37.016 13,22 382 AL EUG 21,00 59%
Cimento

CIMSA 45.388 48,00 489 AL EUG 67,00 40%
AKCNS 31.091 162,40 94 AL EUG 220,00 35%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 77.303 114,40 369 AL EPG 167,80 47%
VESTL 10.231 30,50 204 TUT EPG 42,00 38%
Demir-Celik

EREGL 189.420 27,06 4742 TUT EPG 34,00 26%
KRDMD 22.923 29,38 1.333 AL EPG 37,50 28%
Gayrimenkul

TRGYO 81.900 81,90 134 AL EUG 105,00 28%
EKGYO 88.920 23,40 3.549 AL EUG 27,00 15%
ISGYO 22.185 2314 80 AL EPG 25,20 9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 119.792 329,75 685 AL EUG 372,00 13%
THYAO 415.380 301,00 10.773 AL EUG 470,00 56%
PGSUS 101.600 203,20 3.770 AL EUG 372,00 83%
Holding

KCHOL 502.361 198,10 5.648 AL EUG 286,00 44%
SAHOL 204.577 97,40 3.078 AL EUG 152,00 56%
SISE 123.386 40,28 1.665 AL EPG 54,80 36%
Savunma

ASELS 1.371.420 300,75 8.262 RE RE

OTKAR 50.190 418,25 282 AL EUG 703,00 68%
Otomotiv

FROTO 368.806 105,10 1.559 AL EUG 150,00 43%
TOASO 150.625 301,25 1.209 AL EUG 377,00 25%
TTRAK 57.588 575,50 104 AL EPG 780,00 36%
Perakende

BIZIM 2.455 30,50 11 TUT EPG 34,00 11%
BIMAS 377.100 628,50 3.910 AL EUG 825,00 31%
MGROS 113.793 628,50 1.515 AL EUG 885,00 41%
Telekomiinikasyon

TCELL 248.160 112,80 2.635 AL EUG 174,00 54%
Enerji

AKSEN 85.353 69,60 638 AL EUG 74,00 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
26 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO I Ortami Giiven Endeksi dl 88,2 87,6
26 Oca. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dl 3,0% 2.2%
26 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. al -10,9
27 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -7,0
27 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiiketici Gliven Endeksi al 90,0 89,1
28 Oca.  Japonya 02:50 Ara. BOJ Toplanti Tutanaklari (19 Aralik)
28 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi dl %3,50-3,75 %3,50- 3,75
28 Oca. ABD 22:30 Fed Bagkani Powell'in basin toplantisi
29 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Ekonomik Glven Endeksi il 99,5
29 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. issizlik Orani al 8,6%
29 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Oca. Tlketici Gliven Endeksi dl 12,4
29 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Toplant Ozeti (22 Ocak)
29 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari al 200 bin
29 Oca. ABD 16:30 Kas. Dis Ticaret Dengesi d -45mir $ 294 mir $
29 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri dl 0,5% -1,3%
29 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,2%
30 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yillik % dl 1,7% 2,0%
30 Oca. Japonya 02:30 Ara. igsizlik Orani al 2,6% 2,6%
30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satiglar- Aylik % dl -0,4% 0,6%
30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,4% -27%
30 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Dig Ticaret Dengesi | 798 mir $
30 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 2,6%
30 Oca. Almanya 11:55 Oca. igsizlik Orani % dl 6,3% 6,3%
300ca. Almanya 12:00 4G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,2% 0,0%
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 4G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,2% 0,3%
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Ara. igsizlik Orani dl 6,3% 6,3%
30 Oca. Tirkiye 14:00 Ara. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
300ca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylik % F 0,0% 0,0%
300ca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yillik % d 2,0% 1,8%
30 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylik % F 0,3% 0,2%
30 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yillik % dl 3,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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