Haftalik Strateji Bulteni



Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

a Veri takviminin yodun oldudu gegtigimiz haftada, kiiresel piyasalara genel olarak negatif ~ABD Tarim Disi istihdam Verisi
bir seyir hakimdi. Haftaya zayif perakende verileriyle baglayan ABD piyasalarinda, haftanin
devaminda gelen giigli istihdam verileri ve yavaslayan enflasyon 6n plana ¢ikti ve Fed faiz
indirimi beklentilerine yonelik kanigik sinyaller verdi. Ozellikle biiyiik &lcekli teknoloji
hisselerinde goriilen kar satiglari endeks performanslarini sinirladi. Dow Jones endeksi
haftalik bazda %1,23 diislis gosterirken, S&P 500 endeksi %1,39, Nasdaq ise %2,1 deder
kaybetti. Avrupa piyasalarinda da risk istahi diisiik seyretti, gosterge endekste haftalik
bazda %0,22 diisiis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi ise
pozitif ayrisma gostererek %3,24 yiikseldi. Gegen haftanin makroekonomik veri ajandasina
baktigimizda, ABD’de aralik ayi perakende satislar verisi %0,4 artis beklentisine ragmen
degisim gostermedi. Tarim disi istihdam verisi ocak ayinda, 66 bin kisi olan beklentilerin
oldukca lizerinde 130 bin kisi artti, issizlik orani piyasa beklentisinin altinda acgiklanarak
%4,4 seviyesinden %4,3 seviyesine geriledi. Fed'in dikkatle takip ettigi ortalama saatlik
kazanclar verisi aylik %0,4 ve yillik ise %3,7 ile beklentilerin lizerinde artis gosterdi. Cuma
giini ABD'de aciklanan ocak ayr TUFE verisi ayllk %02, yillik ise %2,4 seviyesinde
beklentilerin hafif altinda kaydedildi. Gekirdek TUFE ise bu dénemde %0,3, yillik %%2,5
seviyesinde beklentilerle uyumlu gergeklesti. Verilerin ardindan ABD tahvil faizlerinde
disus izlendi, Fed'in lg¢ faiz indirim olasihig ise %50 olarak fiyatlandi. Avro Bolgesi
ekonomisinin 4C25 doneminde geyreklik %0,3, yillik ise %1,3 beklentilere paralel biyiime
gdsterdigi aciklandi. Brent petrolde, iran-ABD gerilimi kaynakli arz endiseleri sebebiyle
¢arsamba guini varil basina 70 dolara kadar yiikselis gorilirken, ABD istihdam verilerinin  Kaynak: Bloomberg
ardindan Fed'in faiz indirimine iligkin beklentilerinin temmuz ayina 6telenmesiyle ons altin
sgr‘c dU§U$Ier gérﬁlsg d? |I|ml| enflasyon ver.ilerinin ardlndap I.:ec.il'in pu yil G¢ faiz iqdirimine MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
gitmesi olasiligindaki yiikselis ons altini 5 bin dolar seviyesinin izerine tasidi. Yeni haftaya
baslarken, altin ve giimiis ons fiyatlarinda hafif saticili bir seyir hakim.

a Borsa istanbul, gectigimiz haftayi kiiresel piyasalarin aksine pozitif bir seyirle tamamlad.
BIST 100 endeksi haftalik bazda %4,87 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksinde
%7,66 ve hizmetler endeksinde ise %5,38 yilikselig goriildi. Gegen hafta yurt igi piyasalarin
veri ajandasinin odaginda yer alan TCMB tarafindan yayinlanan yilin ilk enflasyon raporu ve
sonrasinda TCMB Baskani Karahan'in sunumu yakindan takip edildi. TCMB, 2026 yili
enflasyon ara hedefini %16 seviyesinde sabit birakirken, tahmin arali§ini 200 baz puan
artigla %15-21 arali@ina yikseltti. 2027 yili igin ara hedef %9 olarak belirlenirken, yil
sonunda enflasyonun %6-12 araligina gerilemesi ©Ongoriliyor. Baskan Karahan
gercgeklestirdigi konusmasinda, enflasyonda gida kaynakli artisin mart nisan verilerine
yansiyabilecegini ve faiz indirim adimlarninin biyikliginid kisa donemde artirmak igin
gerekli esigin bir miktar yiiksek goriindigini belirtti. Cuma giini, TCMB tarafindan
yayimlanan piyasa katiimcilar anketi sonuglarina gére, 2026 yili subat ayi itibariyle yil
sonu TUFE beklentisi %24,11 (6nceki: %23,23) olurken, 2026 sonu biiyiime beklentisi %3,90
seviyesinde devam etti. TUIK tarafindan agiklanan sanayi iiretim endeksi verisi aralik
ayinda aylik %1,2 artarken, yillik %2,1 diistis gosterdi. Ayrica, cari islemler dengesi aralik
ayinda beklentilerin Gzerinde 7,3 mir $ agik verdigi kaydedildi.
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Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q  Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD’de bugiin piyasalar tatil nedeniyle kapali Yuksell$lerde 14.500-14.600 bélgesi asilirsa 14.800 seviyesi hedeflenebilir
olurken, haftanin devaminda olduk¢a yodun bir veri takvimi izlenecek. M I HATR
Carsamba gilinii yayinlanacak FOMC toplanti tutanaklar ve cuma giini
aciklanacak PCE fiyat endeksi bu hafta 6n plana gikan veriler arasinda yer
almakta. Avro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, tliketici gliven endeksi ve oncii
PMI verileri izlenecek. Cin'de ise hafta boyunca yeni yil tatilleri nedeniyle,
piyasalarin kapali olmasi bekleniyor. Yurt iginde bu hafta, igsizlik orani,
konut satiglar, tiiketici gliven endeksi, reel kesim gliven endeksi ve kapasite
kullanimi verilerini takip edeceg@iz. Ayrica bu hafta da sirketlerin 4C25
donemine iligkin finansal sonuglarini takip etmeye devam edecegiz.

O  VYeni haftaya baslarken, kiiresel piyasalarda ABD ve Cin piyasalarinin kapali AN P
olmasinin etkisiyle diisiik hacimli temkinli seyir hakim. BIST 100 endeksi ise /
haftaya %0,62 yiikselisle 14.269 puandan baslangi¢ yapti. Endekste kisa ﬂ“ﬂw Y ¥
vadede kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini , /
bekliyoruz. Haftanin devaminda yiikseliglerde 14.500-14.600 bdlgesi i
asilirsa 14.800 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilebilir. " e Rt e

Gerilemelerde ise sirasiyla 14.200 ve 14.000 seviyeleri endeksin destek Kaynak: Matriks
seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
Altin (USD/OnS) 5% 4,18%
6.000 4% 3,49%
3%
5.500 ° 2,38% 5 10%
2% 1,10% 9
5.000 1% l 10% 1,085 1,076 79y
° HEEm
4.500 0%
-1%
4.000
2% . . . . -1,59%
2 & & $ S $ 2
3.500 N ‘_lé*z ((00“ N <& Q,\?ﬁ\ S
&Q. f}’? & S \Q;é Kg‘g’ & ‘:\_o '\fé\b
3.000 N VS Q°\°° LY PO
10cak 6 0Ocak 11 Ocak 16 Ocak 21 Ocak 26 Ocak 31 Ocak 5 Subat 10 Subat15 Subat N
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank, : — =
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef  Mevcut 12Ayhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhk agirbk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: LGNS 461.240 57k e 115,80 88,70 31% 1,4

%16,9) olup, portféyiimiiziin betasi 1,00'dir. MGROS 124.294 1,5% 13,0% 885,00 686,50 29% 0,89

THYAO 479.895 5,4% 12,4% 470,00 347,75 35% 0,81

O  Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endekstgn %0,2 poz!tlf AKSEN 87 928 0, 4% 11,8% 74,00 71.70 3% 0,72

aynisti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %259 deger T

R . L2 CELL 275.660 2,8% 11,4% 174,00 125,30 39% 1,03

kazanirken, model portfoyiimiiz %26,1 pozitif performans sergiledi. FROTO 1 9% 129.00 265 0.9
Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %0,2 pozitif ayristi. 452.674 e ",2% 162,00 ’ ’ ’

EKGYO 97.204 1,1% 10,2% 27,00 25,58 6% 1,17

a Model portféylimiizde bulunan ASELSAN’1I hisse performansinda KCHOL 566.773 2,9% 9.0% 319.00 223,50 43% 1,23

gorilen hizl yikselis dolayisiyla yeniden degerlendirmek adina hisse ASELS 1.378.260 8,3% 7.8% RE 302,25 RE 0,85

basi fiyat hedefimiz olan 272 TL, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL" Onerilerimizi “Revize Ediliyor” olarak
glincelliyoruz. Bedenmeye devam ettigimiz ASELSAN'I model
portféylimiizde tutmayl devam ediyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 461.240 88,70 8.396 AL EUG 115,80 31%
GARAN 675.360 160,80 5117 AL EUG 210,00 31%
HALKB 353.347 49,18 3.022 RE RE RE RE
ISCTR 447.749 17,91 9.445 AL EUG 22,90 28%
YKBNK 353.256 41,82 7.725 AL EUG 54,50 30%
TSKB 40.152 14,34 444 AL EUG 21,00 46%
Cimento

CIMSA 50.400 53,30 558 AL EUG 67,00 26%
AKCNS 39.974 208,80 199 TUT EPG 239,00 14%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 89.466 132,40 443 AL EPG 167,80 27%
VESTL 10.902 32,50 194 TUT EPG 42,00 29%
Demir-Gelik

EREGL 207.060 29,58 4.479 TUT EPG 34,00 15%
KRDMD 24.577 31,50 1.394 AL EPG 37,50 19%
Gayrimenkul

TRGYO 86.200 86,20 146 AL EUG 105,00 22%
EKGYO 97.204 25,58 3.695 AL EUG 27,00 6%
ISGYO 21.284 22,20 75 TUT EPG 27,80 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  UzunVade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 131.326 361,50 761 AL EUG 372,00 3%
THYAO 479.895 347,75 13.423 AL EUG 470,00 35%
PGSUS 109.050 218,10 4.558 AL EUG 372,00 71%
Holding

KCHOL 566.773 223,50 6.426 AL EUG 319,00 43%
SAHOL 233.982 111,40 3.485 AL EUG 152,00 36%
SISE 151.752 49,54 2.563 AL EPG 54,80 11%
Savunma

ASELS 1.378.260 302,25 10.121 RE RE RE RE
OTKAR 56.280 469,00 361 AL EUG 665,00 42%
Otomotiv

FROTO 452.674 129,00 1.799 AL EUG 162,00 26%
TOASO 169.250 338,50 1.191 AL EUG 430,00 27%
TTRAK 55.787 557,50 133 TUT EPG 700,00 26%
Perakende

BIZIM 2.635 32,74 14 TUT EPG 34,00 4%
BIMAS 424.500 707,50 4.206 AL EUG 825,00 17%
MGROS 124.294 686,50 1.862 AL EUG 885,00 29%
Telekomiinikasyon

TCELL 275.660 125,30 2.915 AL EUG 174,00 39%
Enerji

AKSEN 87.928 71,70 598 AL EUG 74,00 3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti
16 Sub. Japonya 02:50 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirnlmis)% Wil 1,6% -2,3%
16 Sub. Japonya 02:50 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) Wl 0,4% -0,6%
16 Sub. Japonya 07:30 . Kapasite Kullanim Orani -Aylik % il -5,3%
16 Sub. Japonya 07:30 . Sanayi Uretimi- Aylik % Wil -0,1%
16 Sub. Tdrkiye 11:00 . Bitge Dengesi will -528,1 mir TL
16 Sub. Avro Bolgesi 13:00 . Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,7%
16 Sub. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
16 Sub. Cin Gin'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
17 Sub. Tdrkiye 10:00 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 0,2%
17 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Aylik % Wil 0,1%
17 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yillk % Wil 21%
17 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO issizlik Orani (3 aylik) ] 51%
17 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi Wil 59,6
17 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi Wil 74 7.7
17 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satiglar -Aylik% Wil
17 Sub. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
18 Sub. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi il -2.233,5mIr ¥ 105,7 mir ¥
18 Sub. ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Aylik % il 0,4%
18 Sub. ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Yillik % ] 3,4%
18 Sub. Turkiye 10:00 4G25 issizlik Orani % wll
18 Sub. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparigleri Wil -1,9% 53%
18 Sub. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglari Wil 1.310 bin
18 Sub. ABD 16:30 Ara. insaat izinleri | 1.420 bin
18 Sub. ABD 17:15 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % Wil 0,4% 0,4%
18 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanimi | 76,4% 76,3%
18 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Wil -0,3%
18 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklan (27-28 Ocak) ]
18 Sub. Cin Gin'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
19 Sub. Tdrkiye 10:00 Sub. Tiketici Guven Endeksi il 83,7
19 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satiglari- Yillik % wdll 19,8%
19 Sub. Tdrkiye 10:00 Oca. Konut Satiglar il 254,8 bin
19 Sub. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % Wil 0,2%
19 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia Fed imalat Endeksi | 6,4 12,6
19 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurularn Wl
19 Sub. ABD 16:30 Ara. Dig Ticaret Dengesi " -558mir$ -56,8 mir $
19Sub.  Avro Bdlgesi 18:00 Sub. Tuketici Gliven Endeksi ] -12,4
19 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % | -9,3%
19 Sub. Gin Gin'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
20 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yillk % Wil 1,6% 2,1%
20 Sub. Almanya 10:00 Oca. UFE - Aylik % il -0,2%
20 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Guiven Endeksi il 103,0
20 Sub. Tdrkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanimi | 741%
20 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yabanci Ziyaretgi Sayisi | 5,0%
20 Sub. Almanya 11:30 Sub. HCOB PMI imalat Disi | 52,4
20 Sub. Almanya 11:30 Sub. HCOB PMI imalat Wl 49,1
20 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Sub. HCOB PMI imalat Wil 49,5
20 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Sub. HCOB PMI imalat Disi | 51,6
20 Sub. ingiltere 12:30 Sub. PMI imalat Digi ] 54,0
20 Sub. ingiltere 12:30 Sub. PMI imalat il 51,8
20 Sub. ABD 16:30 Ara. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 2,8%
20 Sub. ABD 16:30 Ara. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 3,0% 2,8%
20 Sub. ABD 16:30 4G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirilmis) % Wl 2,8% 4,4%
20 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Wil 52,4
20 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Digi | 52,7
20 Sub. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislari Wil 740 bin
20 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Given Endeksi Wl 57,3
20 Sub. Gin Gin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C25 Finansal Takvim

4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

SISE
TAVHL
EREGL
GEDIK
TATGD
EBEBK
HALKB
ASELS
TKNSA
BIGCH
BRSAN
DOAS
0ZYSR
CIMSA
CCOLA
DOHOL
SAHOL
MGROS
THYAO
PETKM
TCELL
AEFES
EKGYO
BIMAS

Sirket Adi

Sise Cam

Tav Havalimanlari
Eregli Demir Celik
Gedik Yatirm

Tat Gida

Ebebek Magazacilik
Halk Bankasi
Aselsan

Teknosa

Biyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.

Borusan Boru Sanayi
Dogus Otomotiv
Ozyasar Tel ve Galvanizleme
Cimsa

Coca Cola igecek
Dogan Holding
Sabanci Holding
Migros

Tirk Hava Yollar
Petkim

Turkeell

Anadolu Efes Biracilik
Emlak G.M.Y.O.

Bim Birlesik Magazalar

Beklenen Agiklama Tarihi

16 Subat 2026
17 Subat 2026
17 Subat 2026
17 Subat 2026
17 Subat 2026
19 Subat 2026
20 Subat 2026
24 Subat 2026
24 Subat 2026
26 Subat 2026
26 Subat 2026
27 Subat 2026
27 Subat 2026

Subatin son haftasi

3 Mart 2026
3 Mart 2026
4 Mart 2026
4 Mart 2026
4 Mart 2026
5 Mart 2026
5 Mart 2026
5 Mart 2026
11 Mart 2026
11 Mart 2026

VKY

-551
-3.044

6.541
11.292

827

1.149
24.832

3.625

3.995

4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Piyasa Tahmini*

1.597
-348
-2.832

93
6.241
11.146

19

1.702

817
1.585

412
777
23.462
-2.084
3.752
603
2.168
4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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