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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD ile iran arasindaki jeopolitik gerilim,
makroekonomik veriler, Nvidia ile Meta'nin ortaklik aciklamasi yatirimci risk istahi Gizerinde
etkili oldu. Haftanin son iglem giiniinde ABD Yiiksek Mahkemesi, Uluslararasi Acil
Ekonomik Gigler Yasasr'nin (IEEPA) ABD Baskani Donald Trump’a tarife yetkisi koyma
yetkisi vermedigine hiikmetti; karar sonrasi hisse senetleri yiikselirken, dolarda deger kaybi
goriildi. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,25 ve S&P 500 endeksi ise %1,07
deger kazandi. Avrupa’da ise gosterge endeks haftalik bazda %2,44 yiikseldi. Trump hafta
sonu yaptigi aciklamada, karar sonrasi ABD'nin diger dllkelerden ithal ettigi Grinlere
uygulanacak %10'luk kiiresel tarife oranini %15'e ¢ikaracagini duyurdu. Jeopolitik
gelismeler tarafinda, hafta basinda ABD ile iran arasindaki miizakerelerin ikinci turu,
Cenevre'de gergeklestirilen goriismeyle tamamlandi. Taraflar bazi baslklarda ilerleme
saglandigini ve temaslarin siirecegini agiklarken, goriismeler sonrasi yapilan agiklamalar
piyasalarda kisa sireli bir iyimserlik yaratti. Gegen hafta agiklanan Fed tutanaklari da
yakindan izlendi. Tutanaklar, enflasyon, biiyime ve is gilici piyasasina yonelik
belirsizliklerin siirdiigiine isaret etti. Uyelerin codu dezenflasyon siirecinin éngdriilenden
daha yavas ilerleyebilecegi uyarisinda bulunurken bazi yetkililer enflasyonun hedefin
lizerinde kalmasi halinde ilave faiz artiglarinin giindeme gelebilecegini ifade etti.
Makroekonomik veri tarafinda; ABD ekonomisi 2025'in dordiinci g¢eyreginde %1,4
biiylyerek piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Tiketici harcamalar ve yatinmlardaki artis
biylimeye en yiiksek katkiyi saglarken, kamu harcamalari ve ihracattaki disls ise bunu
sinirladi. 2025 yil genelinde ise ekonomi %2,2 blytliyerek bir énceki yil kaydedilen %2,8'lik
performansin altinda gergeklesti. ABD'de Fed'in enflasyon gdstergesi olarak yakindan takip
ettigi cekirdek PCE ise aralik ayinda aylik %0,4 artis kaydederken, yillik bazda %3 ile
beklentilerin hafif lzerinde gergeklesti. Agiklanan veriler Fed'in faiz indirim siirecinde
temkinli durusunu siirdiirebilecegine isaret etti.

Borsa istanbul'da gectigimiz hafta negatif bir gériiniim hakimdi; BiST 100 endeksi haftalik
bazda %1,74 deger kaybetti. Sektér endekslerine bakildiginda, ulastirma endeksi %6,3
disus ile haftanin en ¢ok deder kaybeden endeksi oldu. Metal Esya, Makina ve GYO
endeksleri sirasiyla %4,1 ve %3,7 gerileyerek zayif performans gosterdi. Biitgce dengesi,
tliketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanimi haftanin genelinde
one c¢ikan veriler oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan agiklanan verilere gore,
merkezi yonetim blitge dengesi 2026 Ocak ayinda 214,5 mir TL agik (2025 Ocak: 139,3 mir
TL acik) verdi; faiz digi biitge dengesi ise bu dénemde 241,9 mir TL fazla (2025 Ocak: 23,8
mir TL fazla) olarak gerceklesti. TUIK ve TCMB is birligi ile agiklanan verilere gére, mevsim
etkilerinden arindirilmis tiiketici giiven endeksi 2026 Subat’ta bir onceki aya gore %2,3
artarak 85,7'ye yikseldi ve 2025 Mart'tan beri en yiiksek seviyeye ulasti. TCMB'nin
yayinladi§i verilere gore, subat ayinda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven
endeksi aylik 1,1 puan artisla 104,1 seviyesinde gercgeklesirken, imalat sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindirlmis kapasite kullanim orani subat ayinda aylik bazda 0,4
puan azalarak %74,0 seviyesine geriledi.

Vakif

ABD - Gekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (PCE) (Yillik)

996880

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bugiin yurt iginde veri giindemi sakin, yurt diginda ise Avro Bolgesi'nde Avrupa Yiikseliglerde 14.500-14.600 bolgesi agilirsa 14.800 seviyesi hedeflenebilir
Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde’in konusmasi takip edilecek. MG TG | YL | Lok (RIS SvRTBvTY] 71C I MATRKS
ABD’de dayanikli mal siparigleri izlenecek. Haftanin geri kalaninda yurt iginde nihai
dis ticaret dengesi ve igsizlik orani izlenecek. Ayrica yurt icinde bilangolar odak
noktasl olmayi sirdiriirken, buna bagl olarak hisse bazl hareketliligin devam Wﬂ,
etmesini bekliyoruz. Bu hafta Aselsan, Teknosa, Cimsa, Dogus Otomotiv, Brisa, Tab J‘

Gida ve Atakey Patates bilangosunu agiklayacak sirketler arasinda yer alyor. i

Kiiresel tarafta ABD'de CB tiiketici giiven endeksi ve UFE verileri aciklanirken, FJ/
. {

LW
TH

— 15000,

— 12000,

piyasalarda gozler Sali giinii Trump'in gergeklestirecegi konusma ve Carsamba

gunkd kritik Nvidia bilangosunda olacak. Avro Bolgesi'nde enflasyon ve tiiketici MF"]
giiven endeksi verileri yatinmcilarin odaginda olacak. Almanya'da ise biiyiime ve
enflasyon rakamlari 6ne ¢ikiyor. Ayrica kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler
izlenmeye devam edilecek olup, ABD-iran gériismelerinin iiglincii turunun 26
Subat’ta yine Cenevre'de yapilmasi planlaniyor.
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a Endeks yeni haftaya alicili bir baslangic yapti. Endekste kisa vadede kar
realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste
haftanin devaminda yiikseliglerde 14.500-14.600 bolgesi asilirsa 14.800 hedef
seviye olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 13.800 ve 13.700 seviyeleri .
endeksin destek seviyeleri olarak dnemle takip edilmelidir. Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak . .
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirik agirhk

fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 459.420 5,6% 13,2% 115,80 88,35 k14

%16,9) olup, portfdyiimiiziin betasi 1,01'dir. MGROS 120.311 1,5% 13,0% 885,00 664,50 3% 0,89

N o THYAO 442.290 5,2% 12,4% 470,00 320,50 47% 0,82

a Mode! portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endekstep %1,0 AKSEN 86.579 0,4% 11,8% 74,00 70,60 5% 0,73

negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %23,7

S R " TCELL 270.160 2,8% 11,4% 174,00 122,80 42% 1,03

deger kazanirken, model portfoylimiz %22,5 pozitif performans FROTO 8% 12130 24y 0.92
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu dénemde endeksten %1,0 425.654 on il 162,00 ’ ° ’

negatif ayristi. EKGYO 92.644 1,2% 10,2% 27,00 24,38 1% 1,17

KCHOL 543.443 2,9% 9,0% 319,00 214,30 49% 1,23

O  Model portfoyimiizde bulunan ASELSAN'I hisse performansinda ASELS 1.428.420 8,7% 7.8% RE 313,25 RE 0,83

gorilen hizli yiikselis dolayisiyla yeniden degerlendirmek adina hisse
basi fiyat hedefimiz olan 272 TL, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL" Onerilerimizi “Revize Ediliyor” olarak
glincelliyoruz. Bedenmeye devam ettigimiz ASELSAN'I model
portféylimiizde tutmayl devam ediyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 459.420 88,35 8.653 AL EUG 115,80 31%
GARAN 662.340 157,70 5.244 AL EUG 210,00 33%
HALKB 352.773 49,10 3.092 TUT EPG 53,00 8%
ISCTR 420.499 16,82 9.992 AL EUG 22,90 36%
YKBNK 354.776 42,00 7.904 AL EUG 54,50 30%
TSKB 37.240 13,30 452 AL EUG 21,00 58%
Cimento

CIMSA 50.920 53,85 591 AL EUG 67,00 24%
AKCNS 41.353 216,00 224 TUT EPG 239,00 11%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 81.425 120,50 461 AL EPG 167,80 39%
VESTL 10.137 30,22 194 TUT EPG 42,00 39%
Demir-Celik

EREGL 210.420 30,06 4.747 TUT EPG 36,40 21%
KRDMD 23.875 30,60 1.401 AL EPG 37,50 23%
Gayrimenkul

TRGYO 84.050 84,05 145 AL EUG 105,00 25%
EKGYO 92.644 24,38 3.816 AL EUG 27,00 11%
ISGYO 21.073 21,98 73 TUT EPG 27,80 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 119.429 328,75 814 AL EUG 460,00 40%
THYAO 442.290 320,50 14.511 AL EUG 470,00 47%
PGSUS 102.100 204,20 5.011 AL EUG 372,00 82%
Holding

KCHOL 543.443 214,30 6.742 AL EUG 319,00 49%
SAHOL 221.170 105,30 3.699 AL EUG 152,00 44%
SISE 140.908 46,00 2.961 AL EUG 63,20 37%
Savunma

ASELS 1.428.420 313,25 10.904 RE RE RE RE
OTKAR 49.200 410,00 423 AL EUG 665,00 62%
Otomotiv

FROTO 425.654 121,30 1.922 AL EUG 162,00 34%
TOASO 165.625 331,25 1.223 AL EUG 430,00 30%
TTRAK 53.836 538,00 139 TUT EPG 700,00 30%
Perakende

BIZIM 2.493 30,98 14 TUT EPG 34,00 10%
BIMAS 410.400 684,00 4.363 AL EUG 825,00 21%
MGROS 120.311 664,50 1.937 AL EUG 885,00 33%
Telekomiinikasyon

TCELL 270.160 122,80 3.049 AL EUG 174,00 42%
Enerji

AKSEN 86.579 70,60 599 AL EUG 74,00 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem

Beklenti

Onceki

23 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortami Giiven Endeksi dl 88,3 87,6
23 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,04
23Sub.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

23 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri dl 1,0% 2,7%
23 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikl Mal Siparigleri F| -1,4%
23 Sub. ABD 18:30 Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -1,20
23 Sub. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

23 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -6,00
24 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 88,0 84,5
24 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % F | 0,2%
25 Sub. Almanya 10:00 4G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,3% 0,3%
25 Sub. Almanya 10:00 4C25 GSYH-Yillik % F 0,4% 0,4%
25 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Yillik % dl 1,7% 1,7%
25Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Aylik % dl -0,5% -0,5%
26 Sub. Tarkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi | -8,4mir$ 9,3mir$
26 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomik Giiven Endeksi | 99,4
26 Sub.  Avro Bolgesi 11:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

26 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tiketici Given Endeksi F| 12,2
26 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari dl 206 bin
27 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yillik % 4l 1,4% 1,5%
27 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % F| 5,6% -0,1%
27 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. igsizlik Orani dl 7.7%
27 Sub. Almanya 11:55 Sub. igsizlik Orani % dl 6,3% 6,3%
27 Sub. Almanya 16:00 Sub. TUFE- Aylik % d 0,4% 01%
27Sub.  Almanya 16:00 Sub. TUFE- Yillk % d 2,0% 21%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Aylik % dll 0,3% 0,5%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Yillik % dl 3,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C25 Finansal Takvim

4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi
ASELS Aselsan

AFYON Afyon Cimento

TKNSA Teknosa

CIMSA Cimsa

BIGCH Biyik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.
BRSAN Borusan Boru Sanayi

DOAS Dogus Otomotiv
0ZYSR Ozyasar Tel ve Galvanizleme
BRISA Brisa

TABGD Tab Gida Sanayi

ATAKP Atakey Patates Gida
CCOLA Coca Cola igecek

DOHOL Dogan Holding

SAHOL Sabanci Holding

MGROS Migros

THYAO Turk Hava Yollari

PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi
PETKM Petkim

TCELL Turkcell

AEFES Anadolu Efes Biracilik
MPARK Mlip Saghk Hizmetleri
GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis
EKGYO Emlak G.M.Y.O.

BESLR Besler Gida

BIMAS Bim Birlesik Magazalar

Beklenen Agiklama Tarihi

24 Subat 2026
24 Subat 2026
24 Subat 2026
26 Subat 2026
26 Subat 2026
26 Subat 2026
27 Subat 2026
27 Subat 2026
27 Subat 2026
27 Subat 2026
27 Subat 2026
3 Mart 2026
3 Mart 2026
4 Mart 2026
4 Mart 2026
4 Mart 2026
4 Mart 2026
5 Mart 2026
5 Mart 2026
5 Mart 2026
6 Mart 2026
10 Mart 2026
11 Mart 2026
11 Mart 2026
11 Mart 2026

VKY
11.292

827

1.149
24.832
921

3.625

3.995

Piyasa Tahmini*
11.146

817
19

1.702

-160
287

1.585

412
777
23.462
466
-2.084
3.752
603
1.447

2.168

4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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