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ABD Baskani Trump'in devreye aldi§i giimriik tarifelerinin Yiksek Mahkeme tarafindan yasaya
aykiri bulunmasinin ardindan olusan belirsizlik ile gegtigimiz haftaya baslangi¢ yapan kiiresel
piyasalarda, ABD-iran gdriismelerinden somut bir sonug alinmamasiyla devam eden jeopolitik
gerginlikler, yapay zeka hisselerine iliskin yliksek degerleme endiseleri, Nvidia'nin dordinci
ceyrekte agiklanan gigcli finansallari ve ticari belirsizlikler hafta boyunca 6ne ¢ikan giindem
maddeleri oldu. Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,31 disiis gosterirken, S&P 500 endeksi
%0,44 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda yatay bir performans gorildi, gosterge endeks
haftalik bazda %0,12 artis gosterdi. Ayni ddnemde MSCI gelismekte olan ilkeler endeksi ise
%2,77 ylkseldi. ABD Yiiksek Mahkemesi'nin giimrik tarifelerine yonelik yetkilerini iptal
etmesinin ardindan Beyaz Saray, alternatif hukuki yollara basvurdu ve %10’luk kiiresel giimriik
vergisini sali giind itibariyla resmen uygulamaya basgladi. ABD Bagkani Trump, Kongre'de yaptigi
“Birligin Durumu” konusmasinda, Tahran ile miizakerelerin devam ettigini ancak bir anlagmaya
varilamamasi halinde her tirlii segenede hazir olduklarini vurguladi. Orta Dogu'da gectigimiz
hafta boyunca yakindan takip edilen gerilim, hafta sonu diplomatik ¢abalarin sonugsuz
kalmasiyla yerini sicak catismaya birakti. ABD ve Israil'in iran'a yonelik baslattigi ortak saldiriya
iran'in karsilik vermesi ve iran Dini Lideri Hamaney'in 6ldiiriilmesi, bdlgedeki tansiyonu artirdi.
Kiiresel petrol ve dogalgaz transiti agisinda oldukga ©nemli olan Hirmiiz Bodazi’'ndaki
duraklama ve tam kapanma riski brent petrol fiyatlarinda sert yiikselise sebep oldu. Brent petrol
glincel durumda yaklasik %8 yiikseligle iglem goriiyor. Ayrica yiikselen risk algisi ile artan
glivenli liman ihtiyaci degerli metallere olan talebi de artirdi, altin ons bazinda %2,5'i asan deger
artigl gosteriyor. Gegen haftanin yurt digi makroekonomik veri ajandasina baktigimizda, ABD'de
aciklanan dayanikli mal siparisleri verisi aralik ayinda beklentilerle uyumlu olarak %1,4 azalirken,
fabrika siparislerinde ayni dénemde %0,7 gerileme kaydedildi. Subat ayi UFE ise aylik %0,5 ve
yillik %2,9 artis kaydederek beklentilerin iizerinde gergeklesti. Avro Bolgesi'nin aylik enflasyonu
%-0,6 ve yillik enflasyonu %1,7 seviyesinde kaydedildi.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftay! negatif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %1,55 oraninda deger kaybetti. Holding endeksinde gorilen %8,2'lik kayip 6n plana
cikarken, iletisim endeksi %5,2, ulastirma endeksi ise %4,3 diisiis kaydetti. Diger yandan,
bankacilik endeksi %1,60’lik yikselis ile pozitif ayristi. Gegen hafta yurt icinde oldukca sakin bir
veri ajandasi takip edildi. TUIK tarafindan agiklanan dis ticaret verilere gére, 2026 yili ocak
ayinda dis ticaret acigi yillik %11,6 artigla 8,4 mir $ seviyesinde agiklandi. Cuma giinii TUIK
tarafindan agiklanan verilere gore ise, issizlik orani ocak ayinda bir dnceki aya gore 0,3 puan
artarak %8,1 seviyesine yiikseldi. Orta Dodu’'daki gelismelerin ardindan yurt i¢inde piyasalara
iligkin hafta sonu gesitli 6nlemler aciklandi. TCMB, doviz piyasasinin saglikli galismasi, doviz
kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin engellenmesi ve doviz likiditesinin dengelenmesi
amaciyla TCMB nezdinde Tirk lirasi uzlasmali vadeli doviz satim iglemlerine baslanacagini
duyururken, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesine karar verildigini aciklad.
Borsa Istanbul ise, pay piyasasinda emir/iglem oraninin (OTR) 02/03/2026 tarihli iglemlerden
itibaren ikinci bir duyuruya kadar 5:1'den 3:1'e diistrildigiind duyurdu. SPK bu sabah yayinladig
biiltende, Borsa istanbul pay piyasalarinda acgija satis islemlerinin 02.03.2026 tarihinden
06.03.2026 tarihi seans sonuna kadar yasaklanmasina, 06.03.2026 tarihi seans sonuna kadar
islemlerin devami siiresince ©zkaynak oraninin asgari %20 olacak sekilde esnek olarak
uygulanabilmesine karar verildigini acikladi.

Vakif

Yurt iginde Dig Ticaret Dengesi Goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiiresel piyasalarda oldukca yogun bir veri takvimi izleyecegiz. ABD'de Gerilemenin devaminda 13.000-12.800 bolgesi destek araligi olarak takip edilmelidir
istihdam verileri ve ISM PMI yakindan takip edilirken, Avro Bélgesi'nde UFE, igsizlik MESai T e e e e FICETTSl MATRKS [-[o[E[E
orani, perakende satislar, PMI ve blyime verileri agiklanacak. Asya piyasalari
tarafinda, Cin'de PMI, Japonya’da ise issizlik orani verisi izlenecek. Yurt iginde ise
bu hafta subat ayi enflasyonu, TUFE bazl reel efektif déviz kuru, hazine nakit
dengesi ve TCMB Aylik Fiyat Geligmeleri Raporu’nu takip edecegiz. Ayrica bugiiniin
BIST sirketlerinin 4C25 konsolide olmayan finansal sonuglari i¢in son gonderim H‘NIM_HM
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%5,32 diislisle gergeklestirdi. Endekste kisa vadede negatif seyrin devam etmesini
bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda gerilemelerde sirasiyla 13.000-12.800
bolgesi ve 12.600 seviyesi endeksin destek seviyeleri olarak onemle takip
edilmelidir. Yikseliglerde ise 13.400 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip Kaynak: Matriks
edilebilir. Jeopolitik gerginliklerin ardindan Tirkiye’nin CDS primi ise 245 puan
seviyesinde seyretmekte.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
usbD
( ) 108
135
130
1
125 06
120
115 104
110
105 _ 102
95
90 100
85
80 98
75
70
65 96
gg ———MSCI TR (USD) ——MSCI GOP  ———MSCI Diinya ——S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
94
50
1 Ocak 11 Ocak 21 Ocak 31 Ocak 10 Subat 20 Subat 2 Mart
1 Ocak 110cak  210cak  310cak  10Subat 20 Subat 2 Mart @ @ @ @ suba suba ar
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef  Mevcut 12Ayhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirhgr %13,2 (BIST 100: FHERE 468.780 5,9% 13,2% 115,80 90,15 28% 1,41

%16,9) olup, portfdyiimiiziin betasi 1,01'dir. MGROS 116.871 1,5% 13,0% 885,00 645,50 37% 0,90

o o THYAO 424.350 5,1% 12,4% 470,00 307,50 53% 0,83

a Mode! portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endekstep %2,3 AKSEN 82,349 0,4% 1,8% 74,00 67.15 10% 0.73

negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %21,8 TCELL 254,760 2 8% 1 174.00 115.80 50% 1.04
o e e - e . » O/ ) ° )

deger kazanirken, model portfoylimiz %19,0 pozitif performans FROTO 1 8% ’ ’ 115.90 . 0.93
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %2,3 406.705 ’ i 2 162,00 ’ ’

negatif ayristi. EKGYO 90.060 1,1% 10,2% 27,00 23,70 14% 1,17

KCHOL 506.165 2,7% 9,0% 319,00 199,60 60% 1,23

ASELS 1.468.320 8,8% 7,8% 395,00 322,00 23% 0,82

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 468.780 90,15 8.864 AL EUG 115,80 28%
GARAN 672.420 160,10 5.376 AL EUG 210,00 31%
HALKB 352.054 49,00 3.155 TUT EPG 53,00 8%
ISCTR 422.749 16,91 10.380 AL EUG 22,90 35%
YKBNK 365.757 43,30 7.988 AL EUG 54,50 26%
TSKB 36.344 12,98 479 AL EUG 21,00 62%
Cimento

CIMSA 48.414 51,20 628 AL E0G 67,00 31%
AKCNS 40.261 210,30 229 TUT EPG 239,00 14%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 77.844 115,20 468 AL EPG 167,80 46%
VESTL 10.124 30,18 177 TUT EPG 42,00 39%
Demir-Celik

EREGL 228.620 32,66 4.986 TUT EPG 36,40 11%
KRDMD 25.373 32,52 1.509 AL EPG 37,50 15%
Gayrimenkul

TRGYO 85.100 85,10 141 AL EUG 105,00 23%
EKGYO 90.060 23,70 3.846 AL EUG 27,00 14%
ISGYO 20.901 21,80 70 TUT EPG 27,80 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 112.254 309,00 831 AL E0G 460,00 49%
THYAO 424.350 307,50 15.115 AL EUG 470,00 53%
PGSUS 98.250 196,50 5.105 AL EUG 372,00 89%
Holding

KCHOL 506.165 199,60 6.860 AL EUG 319,00 60%
SAHOL 211.718 100,80 3.816 AL EUG 152,00 51%
SISE 137.416 44,86 3.090 AL EUG 63,20 41%
Savunma

ASELS 1.468.320 322,00 11.662 AL EUG 395,00 23%
OTKAR 46.170 384,75 451 AL E0G 665,00 73%
Otomotiv

FROTO 406.705 115,90 1.970 AL EUG 162,00 40%
TOASO 159.000 318,00 1.229 AL EUG 430,00 35%
TTRAK 51.134 511,00 143 TUT EPG 700,00 37%
Perakende

BIZIM 2.335 29,02 14 TUT EPG 34,00 17%
BIMAS 400.500 667,50 4.465 AL EUG 825,00 24%
MGROS 116.871 645,50 2.030 AL EUG 885,00 37%
Telekomiinikasyon

TCELL 254.760 115,80 3.147 AL EUG 174,00 50%
Enerji

AKSEN 82.349 67,15 614 AL E0G 74,00 10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih i Onem  Beklenti (o]
2 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. S&P Global/ISO PMI imalat ol 48,1
2 Mar. Trkiye 10:00 4G25 GSYH Yillik % ol 3,7% 3,7%
2 Mar. Almanya 11:55 Sub. HCOB PMI imalat ol 50,7 50,7
2Mar. AvroBblgesi  12:00 Sub. HCOB PMI imalat al 50,8 50,8
2 Mar. ingiltere 12:30 Sub. PMI imalat al 52,0 52,0
2Mar.  Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

2 Mar. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat al 51,2
2 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat PMI a 51,8 52,6
2 Mar. Turkiye BIST sirketlerinin 4G25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son génderim tarihi

3 Mar. Japonya 02:30 Oca. issizlik Orani ol 2,6% 2,6%
3 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. TUFE- Yillk % al 31,51% 30,65%
3 Mar. Trkiye 10:00 Sub. TUFE- Aylik % ol 3,00% 4,84%
3 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. Yurt igi UFE - Aylik % il 2,67%
3 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. Yurt igi UFE - Yillik % il 2717%
3Mar.  Avro Bélgesi 13:00 Sub. Oncii TUFE -Villik % i 1,7% 1,7%
4 Mar. Gin 04:30 Sub. CFLP PMI imalat fll 49,1 49,3
4 Mar. Gin 04:30 Sub. CFLP PMI imalat Digi il 497 49,4
4 Mar. Gin 04:45 Sub. PMI imalat Digi al 524 52,3
4 Mar. Cin 04:45 Sub. PMI imalat dl 50,0 50,3
4 Mar. Almanya 11:55 Sub. HCOB PMI imalat Dig! all 53,4 53,4
4 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Sub. HCOB PMI imalat Dis! ] 51,8 51,8
4 Mar. ingiltere 12:30 Sub. PMI imalat Digi al 53,9 53,9
4Mar. Avro Bélgesi 13:00 Oca. UFE - Aylik % i -0,3%
4 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Yillik % il -24% -2,1%
4Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. igsizlik Orani alll 6,2% 6,2%
4 Mar. Tirkiye 14:30 Sub. TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru al 10217
4 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP istihdam Raporu ol 42 bin 22 bin
4 Mar. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Dist ] 52,3
4 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat Digi PMI ofll 53,8 53,8
4 Mar. Tirkiye 18:00 Sub. TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

4 Mar. ABD 22:00 FED'in Bej Kitabi

5Mar.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Perakende Satiglar- Aylik % aill 0,2% -0,5%
5Mar.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Perakende Satislar- Yillik % all 1,7% 1,3%
5 Mar. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari ol 212 bin
5Mar.  Avro Bolgesi 20:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

6 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparigleri- Aylik % ofll -5,0% 7.8%
6 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 4G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,3% 0,3%
6 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 4G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) F 1,3% 1,3%
6 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dist istihdam ol 60 bin 130 bin
6 Mar. ABD 16:30 Sub. igsizlik Orani ol 4,3% 4,3%
6 Mar. Trkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi ol -246,2 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C25 Finansal Takvim

4G25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
ADEL Adel Kalemcilik 2 Mart 2026
CCOLA Coca Cola icecek 3 Mart 2026 1.585
DOHOL Dogan Holding 3 Mart 2026
KOTON Koton Magazacilik Tekstil 3 Mart 2026 -110
SAHOL Sabanci Holding 4 Mart 2026 412
MGROS Migros 4 Mart 2026 1.149 777
THYAO Tirk Hava Yollari 4 Mart 2026 24.832 23.462
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 4 Mart 2026 921 466
TTKOM Tk Telekom 4 Mart 2026 3.030
PETKM Petkim 5Mart 2026 -2.084
TCELL Turkeell 5Mart 2026 3.625 3.752
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5Mart 2026 603
MPARK  MIp Saglik Hizmetleri 6 Mart 2026 1.447
BIZIM Bizim Toptan Satis Magdazalari 9 Mart 2026
GRSEL Glir-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis 10 Mart 2026
EKGYO Emlak G.M.Y.0. 11 Mart 2026 2.168
BESLR Besler Gida 11 Mart 2026
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mart 2026 3.995 4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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