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Haftalik Strateji

a

Gegtigimiz haftaya savasin uzun soluklu olabilecedi beklentileriyle sert satiglarla baslangi¢
yapan yurt disi piyasalarda, ABD Baskani Trump'in iran enerji santrallerine ve altyapisina yonelik
her turlti askeri saldinyr 5 giinligline erteleme talimati verdigini aciklamasi belirgin bir
toparlanmaya sebep oldu. Kiiresel piyasalarin iki llke arasindaki diplomatik goriismelere iligkin
haber akiglarina karsin duyarliligi ise hafta boyunca oldukga yiiksek seyretti. Petrol fiyatlarindaki
sert ylkselisin enflasyonist etkilerine yonelik endiseler ve Fed basta olmak lizere merkez
bankalarinin para politikalarina dair dngoriiler piyasalarda negatif fiyatlanmaya devam etti.
Hafta ortasinda ABD Baskani Trump'in iran'a saldirilar sonlandirmak igin 15 maddelik bir plan
onerisinde bulundugu iddialarinin ateskese dair umutlari artirmasiyla piyasalar yoniinii pozitife
cevirdi. Haftanin son islem giiniinde piyasalarda, ABD Baskani Trump'in iran’in enerji tesislerine
yonelik saldirilar 10 giinligine durdurdugunu agiklamasinin ardindan iyimser seyir gdzlense de
iran yetkililerinden gelen bogdazin yeniden kapatildigi agiklamalari ve ABD-israil'in iran'in
glineybati ve merkez bdolgelerindeki metaliirji tesislerine saldin diizenledigi haberleri ile artan
tansiyon ABD ve Avrupa borsalarinin haftayi sert diiglislerle tamamlamasina sebep oldu. Dow
Jones endeksi haftalik bazda %0,9 diisiis gosterirken, S&P 500 endeksi %2,1 deger kaybetti.
Avrupa piyasalarinda ise yatay bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %0,08
artig goruldi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan ilkeler endeksi ise %2,6 diisti. Gegen
haftanin makroekonomik veri ajandasinda yer alan verilerin ¢cogunlukla beklentilerin altinda
aciklanmasi, savasin piyasalar Uzerindeki etkisine dair endiseleri tetikledi. Avro Bolgesi,
Almanya ve Ingiltere’de aciklanan bilesik PMI verileri mart ayinda sirasiyla 50,5,51,9 ve 51,0
seviyesinde beklentilerin altinda agiklandi. ABD Bilesik PMI ise bu donemde beklentilerin altinda
51,4 seviyesinde kaydedildi. ABD'de ingaat harcamalari %0,1 beklentilerin aksine %0,3 daralma
olarak agiklandi, Michigan tiiketici giiven endeksi ise mart ayinda 53,3 ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Enerji arzina yonelik endiseler siirerken, diplomatik temaslar ve ategkes ihtimali
petrol fiyatlarinda hafta boyunca sert dalgalanmalara yol agti. Brent petrol giincel durumda
yaklasik %1,6 ylikselisle 108 USD seviyesinden islem gormekte. Degerli metaller tarafinda ise,
ons altinda kiiresel enerji arzindaki biiyiik tehditin enflasyon beklentilerini yukari gekmesi ve Fed
tarafindan bu yil igin faiz indirimi beklentilerinin azalmasiyla diislis gorildi. Ons altin son
durumda %0,6 yikselisle 4.520 seviyesinden islem gormekte.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftay! negatif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %2,7 oraninda deder kaybederken, bankacilik endeksindeki %6,6 oranindaki kayip dikkat
¢ekti, sanayi endeksinde ise %2,9 diislis goriildi. Gegtigimiz haftanin yurt igi veri ajandasina
baktigimizda, tiketici giiven endeksinin mart ayinda bir dénceki aya gore %0,8 azalarak 85,0
seviyesine geriledigi agiklandi. TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore, mevsimsellikten
arindiriimis reel kesim gliven endeksi mart ayinda 4,1 puan azalirken, kapasite kullanim orani
ayni donemde degisim gostermedi. Ayrica TCMB’nin Hanehalki Enflasyon Beklentisi ve Sektorel
Enflasyon Beklentisi anketleri de yayimlandi. Mart ay1 anketine gére hanehalkinin 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi %49,89'a ylikseldi. Ankete katilanlarin biyiik bolimiinin enflasyonun daha
yiiksek seyredecegini diigliniirken, fiyat baskisinda gida ve enerji 6n plana ¢iktl. Sektorel
enflasyon beklentisi anket sonucuna gore, enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore yiikselis
gosterirken, piyasa katilimcilari beklentisi %22,17, reel sektor beklentisi %32,90 ve hanehalki
beklentisi %49,89'a ulasti. Tirkiye’nin CDS primi ise gegtigimiz hafta 282 seviyelerine kadar
diislis gosterirken, giincel goériinimde 310 seviyelerinde seyretmekte.

Vakif

Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi Goriiniimii

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

a ABD-israil ve iran Savasi'nin besinci haftasina girerken, kiiresel piyasalarin odaginda Gerilemelerde 12.400-12.300 ile 12.000 destek noktalari olarak takip edilmelidir
ABD'den gelecek istihdam verileri olacak. Avro Bolgesi'nde bu hafta tiiketici gliven FSRMI00  [GN | TL | (W i[5 ST THp = V] TG MATRiKS._-T-I75

endeksi, éncii TUFE, PMI, igsizlik orani verileri aciklanirken, cuma giinii Avrupa
borsalari tatil nedeniyle kapali olacak. ingiltere’de 4G25 biiyiime verileri, Aimanya'da
ise enflasyon verileri 6ne ¢ikmakta. Yurt i¢inin ajandasi ise oldukga yogun olacak.
Bu hafta, igsizlik orani, dis ticaret dengesi, PMI ve mart ayi enflasyon verilerini takip
edecegiz. Piyasa beklentileri enflasyonun aylk %23, yillk %31,4 seviyesinde
aciklanmasi yoniinde olusmakta.
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a Yeni haftaya basglarken, ABD Savunma Bakanligi'nin, iran'da haftalarca siirebilecek
kara harekati tizerinde hazirlk yapti§i iddialan ve Trump'in iran'daki petrolii ele
gegirebilecedi ve (lkenin ihracat merkezi olan Harg Adasi'ni kontrol altina
alabilecegine iliskin sdylemleri piyasalarda risk istahini baskiliyor. Asya borsalari
haftaya negatif baslangic yapti ve kapanislarini da genel olarak saticili
gergeklestirdi, Avrupa borsalari mevcut durumda hafif artida seyrederken, ABD
vadelilerinde ise hafif alicili seyir 6n plana ¢ikiyor. BIST 100 endeksi ise haftaya
%0,09 yiikselisle 12.709 puandan baslangi¢c yapsa da acilisin ardindan satislarin
hizlandigi goriildi. Endekste kisa vadede negatif seyrin devam etmesini bekliyoruz.
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Endekste haftanin devaminda gerilemelerde sirasiyla 12.400-12.300 bolgesi ve = L
12.000 seviyesi endeksin destek seviyeleri olarak ©nemle takip edilmelidir. Kaynak: Matriks

Yikseliglerde ise 12.900-13.000 bolgesi endeksin hedef araliyi olarak takip

edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef  Mevcut 12Ayhk

a

Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100:
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,00'dir.

Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %2,9
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %12,8
deger kazanirken, model portféyiimiiz %9,5 pozitif performans
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %2,9
negatif ayristi.

Vakif Yatinm

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
AKBNK 347.880 4,7% 13,2% 115,80 66,90 73% 1,43
MGROS 109.176 1,4% 13,0% 935,00 603,00 55% 0,96
THYAO 405.720 5,3% 12,4% 470,00 294,00 60% 0,83
AKSEN 87.806 0,5% 11,8% 89,50 71,60 25% 0,72
TCELL 234.080 2,7% 11,4% 174,00 106,40 64% 1,02
FROTO 364.245 1,7% 11,2% 162,00 103,80 56% 0,93
EKGYO 73.226 1,0% 10,2% 29,50 19,27 53% 1,21
KCHOL 488.414 2,7% 9,0% 319,00 192,60 66% 1,22
ASELS 1.508.220 10,4% 7,8% 395,00 330,75 19% 0,78

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 347.880 66,90 9.044 AL EUG 115,80 73%
GARAN 531.300 126,50 5.251 AL EUG 210,00 66%
HALKB 264.400 36,80 2.989 TUT EPG 53,00 44%
ISCTR 329.500 13,18 10.274 AL EUG 22,90 74%
YKBNK 280.273 33,18 7.642 AL EUG 54,50 64%
TSKB 31.080 11,10 479 AL EUG 21,00 89%
Cimento

CIMSA 46.429 49,10 629 AL E0G 67,00 36%
AKCNS 38.232 199,70 251 TUT EPG 239,00 20%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 74.668 110,50 449 AL EPG 167,80 52%
VESTL 9.540 28,44 164 TUT EPG 35,00 23%
Demir-Celik

EREGL 195.300 27,90 4.719 TUT EPG 36,40 30%
KRDMD 22.939 29,40 1.526 AL EPG 42,60 45%
Gayrimenkul

TRGYO 84.650 84,65 147 AL EUG 118,00 39%
EKGYO 73.226 19,27 3.595 AL EUG 29,50 53%
ISGYO 19.271 20,10 59 TUT EPG 27,80 38%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

< Vakaf Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 106.351 292,75 871 AL E0G 460,00 57%
THYAO 405.720 294,00 16.424 AL EUG 470,00 60%
PGSUS 88.500 177,00 4915 AL EUG 328,00 85%
Holding

KCHOL 488.414 192,60 7.088 AL EUG 319,00 66%
SAHOL 187.143 89,10 4.073 AL EUG 163,00 83%
SISE 137.477 44,88 3.298 AL EUG 63,20 41%
Savunma

ASELS 1.508.220 330,75 13.394 AL EUG 395,00 19%
OTKAR 43.710 364,25 506 AL E0G 665,00 83%
Otomotiv

FROTO 364.245 103,80 1.866 AL EUG 162,00 56%
TOASO 139.875 279,75 1.261 AL EUG 430,00 54%
TTRAK 45.030 450,00 172 TUT EPG 700,00 56%
Perakende

BIZIM 2.091 25,98 16 TUT EPG 34,00 31%
BIMAS 402.300 670,50 4.488 AL EUG 890,00 33%
MGROS 109.176 603,00 2.150 AL EUG 935,00 55%
Telekomiinikasyon

TCELL 234.080 106,40 3.212 AL EUG 174,00 64%
Enerji

AKSEN 87.806 71,60 602 AL E0G 89,50 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm y



Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih i Onem Beklenti Onceki

30 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Ekonomik Giiven Endeksi il 100,7
30 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Tiiketici Giiven Endeksi dl -16,3
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Aylik % Al 1,0% 0,2%
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yillik % ol 2,7% 1,9%
30 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 02
30 Mar. ABD 17:30 Fed Bagkani Powell'in konugsmasi
31 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Villik % | 1,6% 1,6%
31 Mar. Japonya 02:30 Sub. igsizlik Orani Al 2,7% 2,7%
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % ol -2,0% 4,3%
31 Mar. Gin 04:30 Mar. CFLP PMI imalat dl 50,2 49,0
31 Mar. Gin 04:30 Mar. CFLP PMI imalat Digt al 49,9 49,5
31 Mar. ingiltere 09:00 4G25 GSYH Geyreksel % J 0,1% 0,1%
31 Mar. ingiltere 09:00 4G25 GSYH Yillik % d 1,0% 1,0%
31 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. igsizlik Orani il 81%
31 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi il -92mir$ -84mir$
31 Mar. Almanya 10:55 Mar. igsizlik Orani % | 6,3% 6,3%
31Mar. AvroBolgesi ~ 12:00 Mar. Oncii TUFE-Yillk % a 2,6% 1,9%
31 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi Rl 88,0 91,2
1 Nis. Gin 04:45 Mar. PMI imalat ol 51,8 52,1
1 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. S&P Global/I1SO PMI imalat il 49,3
1 Nis. Almanya 10:55 Mar. S&P Global/BME PMI imalat ofll 517 517
1Nis.  AvroBolgesi  11:00 Mar. S&P Global PMI imalat dl 514 51,4
1 Nis. ingiltere 11:30 Mar. PMI imalat Al 51,2 51,4
1 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Orani | 6,1% 6,1%
1 Nis. ABD 15:15 Mar. ADP istihdam Raporu ol 40 bin 63 bin
1 Nis. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat il 524
1 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat PMI il 52,2 524
2 Nis. ABD 15:30 Sub. Dig Ticaret Dengesi il -66 mir $ -54,5mir$
2 Nis. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular il 210 bin
3 Nis. Gin 04:45 Mar. PMI imalat Dist dll 53,6 56,7
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE- Yillik % ol 31,43% 31,53%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE- Aylik % ol 2,32% 2,96%
3 Nis. Trkiye 10:00 Mar. UFE - Aylik % il 2,43%
3 Nis. Tiirkiye 10:00 Mar. UFE - Yillik % il 27,56%
3 Nis. ABD 15:30 Mar. Tanm Disi istihdam il 51 bin -92 bin
3 Nis. ABD 15:30 Mar. igsizlik Orani ol 4,4% 4,4%
3 Nis. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat Digi i 51,1
3 Nis. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI Bilesik ] 51,4
3 Nis. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
3Nis.  Avro Bolgesi Avro Bolgesi'nde borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

V k f Y Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji _
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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