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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz haftaya Hirmiiz Bogazi'nda ABD-iran arasinda baglayan sicak catisma
haberlerinin etkisiyle temkinli bir seyirle baglayan kiiresel piyasalar, hafta boyunca ulkeler
arasindaki diplomatik goriismelere iliskin haber akislarini pozitif fiyatladi. ABD borsalari
cuma guniine Hirmiiz Bogazi'nda yasanan sicak temasin yarattigi panik havasiyla baslasa
da aciklanan giicli bilangolar ve beklentilerin izerinde kaydedilen tarim disi istihdam verisi
S&P 500 ve Nasdaq endekslerini rekor seviyelere ulastirdi. Dow Jones endeksi haftalik
bazda %0,09 diislis gosterirken, S&P 500 endeksi %2,63 deder kazandi. Avrupa
piyasalarinda ise temkinli bir gérinim hakimdi, gdsterge endekste haftalik bazda %0,51
artig gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan (lkeler endeksi ise %6,94 yikseldi.
Gegen haftanin yurt disi piyasalar makroekonomik veri giindemine baktigimizda, ABD'de
tarim digi istihdam verisi 65 bin olan piyasa beklentilerinin izerinde 115 bin kisi
seviyesinde aciklandi. issizlik orani %4,3 seviyesinde sabit kaldi. Ortalama saatlik
kazanglar aylik bazda %0,2 ve yillik ise %3,6 ile beklentilerin altinda kaldi. Michigan tiiketici
gliven endeksi mayista beklentilerin altinda 48,2 olarak agiklandi. ABD'de dis ticaret agigi
mart ayinda aylik %4,4 artarak 60,3 miIr $ seviyesine ulasti ve piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. ISM hizmet PMI verisi ise nisanda beklentilerin hafif altinda kalarak 53,6 olarak
aciklandi. ABD’de ADP o&zel sektor istihdami nisan ayinda 109 bin artis gosterirken,
2025'ten bu yana en yiiksek artig oldugu goriildii. Avro Bolgesi tarafinda, Uretici fiyat
endeksi yillik bazda %2,1 ile beklentilerin tizerinde artis gésterdi. Avro Bolgesi'nde S&P PMI
hizmet 47,6 ile beklentileri asarken, ingiltere S&P PMI hizmet endeksi 52,0 ile beklentilerle
uyumlu gerceklesti. Emtia piyasalarinda, ABD’nin “Project Freedom” kapsaminda deniz
trafigini koruma girigimi ve iran'in bogazdaki kontrolii saglamaya iligkin hamleleri jeopolitik
gerilimi yeniden yiikseltirken, enerji arzina yonelik riskler fiyatlanmaya devam etti. Brent
petrol gectigimiz hafta 113 USD seviyelerine kadar yiikselis gosterirken, giincel durumda
103 USD seviyesinde islem gormekte.

Borsa istanbul, rekor tazeledigi gectigimiz haftay pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100
endeksi haftalik bazda %4,29 oraninda deder kazandi. Haftanin en fazla yiikselis gosteren
sektor endeksi %11,3 getiri ile BIST Metal Ana endeksi oldu, bunu %10,57 deger artisi ile
BIST Bilisim izledi. Ayrica gegen hafta bankacilik endeksinde %3,65 yiikselis gorilirken,
sanayi endeksi %5,78 yiikseldi. Gegen hafta yurt icinde veri giindeminin odaginda yer alan
nisan ayi enflasyon verisi aylik %4,18 artis gosterirken, yillik %32,37 (6nceki: %30,87)
seviyesinde beklentilerin Uzerinde agiklandi. Nisan'da en yiiksek agirhiga sahip ¢ ana
harcama grubunun aylk degisimleri; gida ve alkolsiiz iceceklerde %3,70 artis, ulastirmada
%4,29 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %7,99 artis olarak gergeklesti.
Mevsim etkilerinden arindinimis TUFE ise nisanda aylik bazda %3,4 artis kaydetti. Yurt igi
UFE ise nisan ayinda bir 6nceki aya gére %3,17, yillik bazda ise %28,59 artti. Ayrica imalat
PMI endeksinin 2026 Nisan'da 45,7 diizeyine geriledigi aciklanirken, sanayi Uretimi endeksi
2026 Mart'ta, aylik %0,8, yillik %1,1 azald.

Vakif

Yurt iginde Aylik Enflasyon Goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiresel piyasa]arda' ABD'de ikinci el konut Sat|$|ar|’ enﬂasyon' sanayi Gerilemelerde 14.800 ve 14.700 seviyeleri endeksin destekseviyeleri olarak izlenmelidir
Uretimi ve kapasite kullamimi verileri agiklanirken, Avro Bolgesi'nde biyiime ve
sanayi Uretimi verileri izlenecek. Bununla birlikte ABD Baskani Trump’in 13-15
Mayis'ta gerceklestirmesi beklenen Pekin ziyareti 6n plana gikiyor. Yurt iginde ise bu
hafta, cari denge, biitce dengesi ve konut satiglar verini takip edecegiz. Ayrica,
persembe giinii TCMB tarafindan yayimlanacak Enflasyon Raporu ve TCMB Baskani
Karahan'in agiklamalar yakindan izlenecek. Son olarak bugiiniin birinci c¢eyrek
konsolide bilangolar igin son agiklanma giini oldugunu hatirlatalim.

a Piyasalar haftaya, hafta sonu iran’dan gelen yeni baris teklifinin ABD Baskani Trump 5 ,
tarafindan "tamamen kabul edilemez" bulunarak reddedilmesi ile tirmanan jeopolitik /w . / ;f“
gerilimlerin etkisiyle basladi. Avrupa borsalari mevcut durumda karisik seyrederken, " M“—

ABD vadelilerinde ise hafif saticili seyir 6n plana ¢ikiyor. BIST 100 endeksi ise Ao Wy 1 ! Tocon.
haftaya %0,24 diisiisle 15.026 puandan baslangi¢ yapti. Endekste yiikselislerde M
15.200 seviyesi endeksin hedef noktasi olarak takip edilmelidir. Disisiin MA“ o e
devaminda ise sirasiyla 14.800 ve 14.700 seviyeleri endeksin destek seviyeleri / i =
olarak izlenmelidir. ﬂ("'/
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi
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Kaynak: Bloomberg
Brent Petrol - 2026 Performansi

Brent Petrol (USD / Bbl)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

O . o Hisse Model Portféy Onerilerimiz
Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Aylk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: oGS 391.300 44% 872 107,90 7525 43% 1,43

%16,9) olup, portféyiimiiziin betas! 0,99'dur. MGROS 124.565 1,4% 13,0% 935,00 688,00 36% 0,95

o . THYAO 429.180 4,7% 12,4% 450,00 311,00 45% 0,84

u Mode!f P°“f°yu"'21(‘)‘;620|i6 V'c'iba$'t':da“ b“Bllg’_‘l_“";og"deL‘Stke'_‘ 0/;;2 AKSEN 106.324 0,5% 11,8% 89,50 86,70 % 070

negatit ayristi yrbagingan bu _yanf | ENAeKs] %33, TCELL 264.000 2,5% 11,4% 174,00 120,00 45% 1,02

deger kazanirken, model portfoyliimiz %24,0 pozitif performans FROTO 342137 1 4% 1.2% 162.00 97 50 66% 0.90
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu dénemde endeksten %7,3 : e ’ ’ ’ ° ’

. EKGYO 83.600 0,9% 10,2% 29,50 22,00 34% 1,20

negatif ayristi.
KCHOL 540.146 2,6% 9,0% 319,00 213,00 50% 1,18
ASELS 1.953.960 11,0% 7,8% 541,00 428,50 26% 0,86

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 391.300 75,25 8.971 AL EUG 107,90 43%
GARAN 576.660 137,30 4.457 AL EUG 194,70 42%
HALKB 285.667 39,76 2.343 TUT EPG 47,80 20%
ISCTR 363.750 14,55 9.209 AL EUG 20,80 43%
YKBNK 331.969 39,30 6.488 AL EUG 52,60 34%
TSKB 34.692 12,39 347 AL EUG 19,60 58%
Cimento

CIMSA 55.175 58,35 509 AL EUG 74,50 28%
AKCNS 38.998 203,70 211 TUT EPG 252,00 24%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 77.168 114,20 322 AL EPG 160,00 40%
VESTL 9.601 28,62 172 TUT EPG 35,00 22%
Demir-Celik

EREGL 288.820 41,26 5.634 AL EPG 43,10 4%
KRDMD 31.615 40,52 1.988 AL EPG 42,60 5%
Gayrimenkul

TRGYO 106.500 106,50 121 AL EUG 118,00 11%
EKGYO 83.600 22,00 2.616 AL EUG 29,50 34%
ISGYO 19.463 20,30 43 TUT EPG 25,50 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.172 284,00 920 AL EUG 427,00 50%
THYAO 429.180 311,00 16.097 RE EUG 450,00 45%
PGSUS 93.350 186,70 3.955 AL EUG 328,00 76%
Holding

KCHOL 540.146 213,00 5.606 AL EUG 319,00 50%
SAHOL 210.038 100,00 3.734 AL EUG 159,00 59%
SISE 158.674 51,80 3.309 AL EUG 70,30 36%
Savunma

ASELS 1.953.960 428,50 11.392 AL EUG 541,00 26%
OTKAR 47.160 393,00 415 AL EUG 548,00 39%
Otomotiv

FROTO 342.137 97,50 1.802 AL EUG 162,00 66%
TOASO 160.125 320,25 1.155 AL EUG 430,00 34%
TTRAK 45.330 453,00 135 TUT EPG 530,00 17%
Perakende

BIZIM 2.686 33,38 13 TUT EPG 34,00 2%
BIMAS 474.000 790,00 3.719 AL EUG 890,00 13%
MGROS 124.565 688,00 1.768 AL EUG 935,00 36%
Telekomiinikasyon

TCELL 264.000 120,00 2.540 AL EUG 174,00 45%
Enerji

AKSEN 106.324 86,70 575 AL EUG 89,50 3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
11 May. Cin 04:30  Nis. UFE - Yillik % l 1,8% 0,5%
11 May. Gin 04:30 Nis. TUFE- Yillik % dl 0,9% 1,0%
11 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislari dll 4,06 mn 3,98 mn
11 May. ABD 17:00  Nis. 2. El Konut Satislari - Aylik % dl 2,4% -3,6%
12May. Almanya 09:00 Nis. TUOFE- Aylik % Al 0,6% 0,6%
12May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yillik % dll 2,9% 2,9%
12May. Almanya  12:00 May. Zew Beklenti Endeksi d 16,0 172
12 May. ABD 1530 Nis. TUFE- Aylik % Al 0,6% 0,9%
12 May. ABD 1530  Nis. TUFE- Yillik % l 3,7% 3,3%
12 May. ABD 1530 Nis. Gekirdek TUFE - Yillik% J 2,7% 2,6%
13May.  Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) Jl 7888 mir¥ 267,6 mir ¥
13 May. Tirkiye 10:00 Mar. Cari Denge dl 963mir§ -750mir$
13 May. Avro Bolgesi 12:00 1CG26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Al 0,1% 0,1%
13 May. Avro Bolgesi 12:00 1G26 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) A 0,8% 0,8%
13 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Il 0,4% 0,4%
13 May. ABD 1530 Nis. UFE - Aylik % A 0,5% 0,5%
13 May. ABD 1530  Nis. UFE - Yillik % i 50% 4,0%
13 May. Avro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
14May. Ingiltere 09:00 1G26 GSYH Geyreksel % Al 0,6% 0,1%
14May. Ingiltere 09:00 1G26 GSYH Yillik % A 0,9% 1,0%
14May. Ingiltere ~ 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,2% 0,5%
14May. Ingiltere ~ 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yillik % Pl 0,3% -0,4%
14 May. Tirkiye 10:00  Nis. Konut Satiglari dll 113,4 bin
14 May. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
14 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Al 205 bin 200 bin
14 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satiglar -Aylik% Al 0,5% 1,7%
15May. Japonya  02:50  Nis. UFE - Aylik % Pl 0,8% 0,8%
15 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yillik % Al 3,0% 2,6%
15 May. Tirkiye 10:00 May. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 27,53%
15 May. Tirkiye 11:00  Nis. Biitge Dengesi Jl -229,9 mir TL
15 May. ABD 15:30  May. New York FED Sanayi Endeksi dll 8,0 11,0
15 May. ABD 16:15  Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 0,2% -0,5%
15 May. ABD 16:15  Nis. Kapasite Kullanimi d 75,8% 757%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 1C26 Finansal Takvim

1C26 Net Kar Beklentisi (mn TL) 1G26 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

GRSEL Guir-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis 11 Mayis 2026

ALARK Alarko Holding 11 Mayis 2026 -289
ULKER Ulker 11 Mayis 2026 1.125
BESLR Besler Gida 11 Mayis 2026

TCELL Turkeell 11 Mayis 2026 4133 4.252
PRKME Park Elek. Madencilik 11 Mayis 2026

BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mayis 2026 4175 3.915
DOAS Dogus Otomotiv 11 Mayis 2026 546
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 11 Mayis 2026 -8.621 -8.599

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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