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Haftalik Strateji

a

Hafta basinda ABD-iran gériismelerinin durdugu ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin risklerin
yeniden yiikseldigine yonelik haberler piyasalarda risk algisinin bozulmasina sebep olurken,
hafta ortasinda Orta Dogu kaynakh artan endiseler endekslerde satig baskisi yaratti.
Bununla birlikte, yari iletken sektdriinde hizlanan satislar risk istahini azaltirken, cuma gini
beklentilerin oldukg¢a Uzerinde acgiklanan tanim disi istihdam verisi ise faiz artinmi
beklentilerini gliclendirerek satis baskisini derinlestirdi. Dow Jones endeksi haftalik bazda
%0,32 disls gosterirken, S&P 500 endeksi %2,59 deder kaybetti. Avrupa piyasalarinda ise
temkinli bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %0,19 artis gorildi. Ayni
donemde MSCI gelismekte olan ilkeler endeksi ise %1,99 disti. Gegen haftanin
makroekonomik veri giindemine baktigimizda, ABD'de ADP verilerine gore ozel sektor
istihdami 122 bin artis gosterirken, daha 6nce 109 bin olarak agiklanan nisan ayi verisi 105
bine revize edildi. Fed'in Bej Kitabi raporuna gore, son dénemde ABD’nin ekonomik
faaliyetlerinin genelinde hafif ila orta seviyede artis goriliirken, istihdamda yatay seyir
izlendi. ABD'de yakindan takip edilen mayis ayi tarim disi istihdam verisi ise 172 bin ile 85
bin kisi olan beklentilerin oldukga lizerinde gergeklesti. Ortalama saatlik kazanglarda aylik
bazda beklentilere paralel %0,3 artig gortliirken, igsizlik orani %4,3 ile sabit kaldi. Glgli
istihdam verilerinin ardindan Fed'in faiz artinmi beklentilerinde artis gordlirken, ABD tahvil
faizlerinde sert yiikseligler izlendi. Diger yandan, Avro Bélgesi'nde mayista yilik TUFE,
beklentilere paralel olarak %3,2 seviyesinde gergeklesse de cekirdek enflasyon %2,5'e
yikselerek piyasa tahminlerinin hafif izerinde kaydedildi. Avro Bolgesi ekonomisinin ise
2026 yilinin ilk geyreginde, bir dnceki gceyrede gore %0,2 daraldigi agiklandi.

Bayram tatilinin ardindan gegctigimiz haftaya bankacilik endeksi onciiligiinde pozitif bir
baslangic yapan BIST 100 endeksi, beklentilerin hafif lizerinde agiklanan enflasyon
verisinin etkisiyle yoniini negatife gevirdi ve haftayi saticili bir seyirle tamamladi. BIST 100
endeksi bu donemde %0,23 oraninda deger kazandi. Bankacilik endeksinde %1,25 yiikselis
goriliurken, sanayi endeksi %0,46 yikseldi. Gegen hafta yurt iginin veri giindeminin
odagdinda yer alan mayis ayi enflasyon verisi beklentilerin (%1,6) hafif Gizerinde aylik %1,71
artis gosterirken, yillik %32,61 seviyesinde aciklandi. Aylik en yliksek artis %11,29 ile giyim
ve ayakkabi grubunda kaydedildi. Yurt ici UFE ise mayis ayinda bir énceki aya gére %2,75,
yillik bazda ise %28,93 artti. imalat PMI mayis ayinda 49,8 seviyesine yiikselerek, dnceki
aya gore giicli toparlanma gosterirken, Tirkiye ekonomisinin 1C26 doneminde piyasa
beklentisinin (%2,7) hafif altinda %2,5 biiyime gosterdigi agiklandi. Hazine nakit dengesi
ise mayis ayinda 252,3 mlir TL agik olarak gergeklesti. Ayrica, Ekonomik isbirligi ve
Kalkinma Orgiitii (OECD) yayimladigi raporda, Tiirkiye ekonomisi igin biiyiime tahminlerini
2026 yili igin %3,3'ten %3,1 seviyesine disuriirken, 2027 yili igin ise tahminini %3,8 olarak
korudu. Son olarak cuma giinii yayimlanan SPK biilteninde, fiili dolagimdaki pay orani
hesaplamasina iligkin ilke kararinda degisiklige gidildi. Buna gore, fiili dolasimdaki pay
orani hesabina dahil edilmeyen pay sahiplerinin sahip oldugu serbest veya 6zel fon katilma
paylan nedeniyle ilgili fonda dolayh olarak sahip olunan ihraggi paylan da fiili dolagim
disinda degerlendirilecek. Ayrica, fiili dolasimdaki pay adedi ve orani verileri Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan 15 Haziran 2026 tarihinden itibaren giinliik olarak hesaplanacak.
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD'de enflasyon verisi 6nemle izlenecek, bunun Yiikseligin devaminda 13.900-14.000 araligi hedef bolgesi olarak izlenebilir
disinda dis ticaret dengesi, ikinci el konut satiglari ve Michigan tiiketici giiven T e

endeksi verileri agiklanacak. Avro Boélgesi'nde ise Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz
karari toplantisi ve ardindan gerceklesecek AMB Baskani Lagarde’in basin toplantisi r\
yakindan takip edilecek. AMB'nin politika faiz oraninda 25 bp artis gergeklestirmesi l,M‘
beklenmektedir. Asya piyasalar tarafinda, Cin'de enflasyon ve dig ticaret verileri, ‘\1 =
Japonya'da ise enflasyon, sanayi (retimi ve kapasite kullanim orani verileri it
aciklanacak. Yurt iginde ise bu haftanin en 6nemli gindem maddesi TCMB PPK faiz .H “ ]
karari toplantisi olurken, piyasa beklentisi merkez bankasinin politika faizini sabit “ﬁ’ |
#
|

il

birakacagdi yoniinde olustu. Ayrica, sanayi Uretimi, cari denge ve TCMB piyasa
katilimcilari anketi bu hafta yurt icinde agiklanacak veriler arasinda yer almakta.

|

Piyasalar haftaya Orta Dogu'da siddetlenen gatisma haberleri ile bagladi. Brent ’
petrolde %5'e yaklasan yiikselis, dederli metallerde ise disilis gorildi. Avrupa W rf"ll Wﬁ
borsalari mevcut durumda negatif seyrederken, ABD vadelilerinde ise hafif alicili

seyir on plana cikiyor. BIST 100 endeksi haftaya %0,76 diisiisle 13.590 puandan F’TAW

baslangi¢ yapti. Endeks yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yapsa da giin igerisinde W -
yatay bir seyir izlemeye devam ediyor. Endekste kisa vadede yatay seyrin devam

etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda gerilemelerde sirasiyla 13.450 | -
seviyesi ve 13.150-13.000 bolgesi endeksin destek seviyeleri olarak 6nemle takip k'aynak_- Matriks -
edilmelidir. Yiikselislerde ise 13.900-14.000 araliyi ve 14.250 seviyesi endeksin

hedef seviyeleri olarak takip edilebilir.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
46,50 0,023
46,00
0,023
45,50
45,00 0,022
44,50
o 0,022
44,00 /f'
43,50 P 0,021
43,00 —
0,021
42,50 ——polar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
42,00 0,020
N S S S N T I I S I I I A R )
F P PP PP L O L@@ NN
NI \Qr_}? & A 0@ '0}** N \\e\ '»\e* NN '»& ﬁ’,\\&

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Kog Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirthk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 335.400 4,3% 13,2% 107,90 64,50 67% 1,42

%1 2,6) olup, portfoylimiziin betasi 1,02'dir. MGROS 119.858 1,4% 13,0% 935,00 662,00 41% 0,95

O Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %8,5 Z::;f ‘;0::6620 :’i: :f’:: ‘;5:’;) 27997’;? ?ZZ 2’3(3)
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %21,6 ) ’ ’ ’ ’ ’

deger kazanirken, model portfoylimiz %11,3 pozitif performans TCELL 231.220 2:4% 1,4% 174,00 105,10 66% 1,06

sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu dénemde endeksten %8,5 N 302484 1,3% 1,2% 162,00 86,20 8% 0%

negatif ayristi. EKGYO 73.074 0,9% 10,2% 29,50 19,23 53% 1,26

KCHOL 479.285 2,5% 9,0% 319,00 189,00 69% 1,16

ASELS 1.655.280 10,1% 7,8% 541,00 363,00 49% 0,90

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 335.400 64,50 9.123 AL EUG 107,90 67%
GARAN 525.000 125,00 3.936 AL EUG 194,70 56%
HALKB 323.315 45,00 2.093 TUT EPG 47,80 6%
ISCTR 329.750 13,19 7.551 AL EUG 20,80 58%
YKBNK 283.821 33,60 6.041 AL EUG 52,60 57%
TSKB 32.312 11,54 292 AL EUG 19,60 70%
Cimento

CIMSA 46.826 49,52 353 AL EUG 74,50 50%
AKCNS 40.223 210,10 165 TUT EPG 252,00 20%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 69.803 103,30 248 AL EPG 160,00 55%
VESTL 8.568 25,54 155 TUT EPG 35,00 37%
Demir-Celik

EREGL 274.120 39,16 5.599 AL EPG 4310 10%
KRDMD 30.429 39,00 2.287 AL EPG 52,60 35%
Gayrimenkul

TRGYO 96.400 96,40 163 AL EUG 135,00 40%
EKGYO 73.074 19,23 2.046 AL EUG 29,50 53%
ISGYO 19.808 20,66 44 TUT EPG 25,50 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 93.545 257,50 871 AL EUG 427,00 66%
THYAO 409.860 297,00 13.558 RE EUG 450,00 52%
PGSUS 84.300 168,60 2.438 AL EUG 283,00 68%
Holding

KCHOL 479.285 189,00 4.424 AL EUG 319,00 69%
SAHOL 189.034 90,00 3.284 AL EUG 159,00 77%
SISE 137.232 44,80 2.933 AL EUG 70,30 57%
Savunma

ASELS 1.655.280 363,00 9.807 AL EUG 541,00 49%
OTKAR 45.030 375,25 300 AL EUG 548,00 46%
Otomotiv

FROTO 302.484 86,20 2.009 AL EUG 162,00 88%
TOASO 147.000 294,00 981 AL EUG 430,00 46%
TTRAK 43.904 438,75 104 TUT EPG 530,00 21%
Perakende

BIZIM 2.200 27,34 15 TUT EPG 34,00 24%
BIMAS 452.700 377,25 3.527 AL EUG 515,00 37%
MGROS 119.858 662,00 1.567 AL EUG 935,00 41%
Telekomiinikasyon

TCELL 231.220 105,10 2.278 AL EUG 174,00 66%
Enerji

AKSEN 97.862 79,80 572 AL EUG 112,80 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti
8 Haz. Japonya 02:50 1G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)% J 1,4% 21%
8 Haz. Japonya  02:50 1G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Al 0,3% 0,5%
8 Haz. Japonya 02:50  Nis. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) a 513mir¥  830,5mir¥
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylik % a -1,0% 50%
8 Haz. Tirkiye 14:30  May. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 106,3
9 Haz. Cin 05:00 May. Dig Ticaret Dengesi al 91T mir $ 848 mir §
9 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Al -0,2% -0,7%
9 Haz. ABD 15:30 Nis. Dig Ticaret Dengesi Al -555mir$  -60,3mir $
9 Haz. ABD 17:.00 May. 2. El Konut Satiglari a 4,08 mn 4,02 mn
9 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satiglari - Aylik % il 0,9% 0,2%
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % J 0,5%
10Haz. Japonya  02:50 May. UFE - Yillik % | 5,6% 4,9%
10 Haz Cin 04:30 May. UFE - Yillik % ¥ | 3,8% 2,8%
10 Haz Gin 04:30  May. TUFE- Yillik % al 1,3% 1,2%
10 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % a -0,8%
10 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillik % dl -1,1%
10 Haz ABD 15:30 May. TUOFE- Aylik % Al 0,5% 0,6%
10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yillik % dl 4,2% 3,8%
10 Haz. ABD 15:30  May. Gekirdek TUFE - Yillik% d 2,9% 2,8%
11 Haz. Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi a 37,00% 37,00%
11 Haz. Avro Bolgesi 15:15 Haz. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi a 2,40% 215%
11 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari a 225 bin
11 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Aylik % 4 0,7% 1,4%
11 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Yillik % dl 6,0%
11 Haz. Avro Bolgesi 15:45 AMB Bagkani Lagarde'in Basin Toplantisi
12 Haz. Japonya 07:30  Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % a 0,8%
12 Haz. Japonya 07:30  Nis. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % d -1.2%
12Haz. ingiltere  09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % al 0,10% -0,20%
12Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Aylik % ¥ | -0,2% -0,2%
12Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Yillik % 4 2,6% 2,6%
12 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Cari Denge ¥ | -557mir$  -967mir$
12 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 28,94%
12 Haz. ABD 17:.00 Haz Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 4 46,0 448

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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