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Haftalik Strateji

Q

Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda Orta Dogu'daki jeopolitik gelismeler, ABD’de agiklanan
enflasyon verileri ve Avrupa Merkez Bankasr’nin (AMB) faiz kararn yakindan takip edildi.
Gelismelerin etkisiyle kiiresel piyasalarda dalgali bir seyir izlendi. ABD borsalarinda Dow Jones
endeksi haftayl %0,66 ve S&P 500 endeksi ise %0,65 yiikselisle tamamlarken, Avrupa borsalarinda
gosterge endeks haftallk bazda %2,07 oraninda deger kazandi. Haftaya Orta Dogu'da artan
jeopolitik gerilimlerin etkisiyle temkinli baslayan kiiresel piyasalar, iran'in israil'e yoénelik
operasyonlarini durdurduguna iligskin haberlerin ardindan kayiplarinin bir kismini telafi ederek daha
dengeli bir seyir izledi. Hafta ortasinda ise yatinmcilarin odadi yeniden jeopolitik gelismelere ve
ABD’de aciklanan mayis ayi enflasyon verilerine gevrildi. iran ile ABD arasindaki gerilimin artmasi
ve olasi askeri hamlelere yonelik haberler risk algisini yiikseltirken, enflasyon verilerinin Fed'in para
politikasi gériinimiine iliskin beklentileri sekillendirmesi piyasalarda temkinli seyrin korunmasina
neden oldu. Pergembe giinii Trump'in iran’a yonelik sert askeri operasyon agiklamasiyla artan
gerilim, saldirilarin iptal edilmesi ve anlagsmaya yaklasildigi yoniindeki agiklamalarla birlikte
piyasalarda risk istahini artirdi. Haftanin son iglem giiniinde ise iran basininda yayimlanan
mutabakat taslagiyla giine baslayan kiiresel piyasalar, ABD Baskani Trump'in s6z konusu sartlarin
gercedi yansitmadigi yonindeki agiklamalariyla baskilansa da tarihin en biyiik halka arzi olarak
one ¢ikan SpaceX'in islem gormeye baslamasi ABD borsalarinin haftayr pozitif bdlgede
tamamlamasini destekledi. Avrupa borsalari ise ABD ile iran arasinda olasi bir anlasmanin Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden trafige agilabilecedi beklentisiyle gilini yiikseligle tamamladi. Makroekonomik
veri tarafinda, ABD'de mayis ayi TUFE verisi ise ayllk bazda %0,5 ve yilllk bazda %4,2 artis
kaydederek piyasa beklentileriyle uyumlu geldi. Gekirdek TUFE aylik %0,2 ile beklentilerin bir miktar
altinda kalirken, yillik bazda %2,9 artisla 6ngoriilerle paralel gergeklesti. Avro Bolgesi'nde Avrupa
Merkez Bankasi (AMB), beklentiler dogrultusunda tim politika faizlerinde 25 baz puan artisa
gittigini acgikladi. Karar metninde, enflasyona iligkin yukari yonli risklerin sirdidl, ekonomik
biyiime iizerinde ise asagi yonli risklerin 6ne ¢iktigi ve genel goriinimdeki belirsizligin devam
ettigi vurgulandi. ABD ve iran’dan gelen aciklamalarin ardindan 28 Subat'ta baslayan savasin sona
erdigi ve barig anlagsmasinin onaylandigi bildirildi. Anlagmanin 19 Haziran'da Isvigre'de
imzalanacagl aciklandi. ABD Baskani Donald Trump, iran ile saglanan mutabakat sonrasinda
Hirmiz Bogaz’'nin yeniden ulasima agilmasini ve ABD'nin deniz ablukasini kaldirmasini
onayladigini ifade etti.

Borsa istanbul'da, Orta Dogu'da siiregelen jeopolitik gerilimlere iliskin gelismeler ve Merkez
Bankasr'nin faiz kararinin yakindan izlendigi haftada karisik bir seyir hakim oldu. Sektdr endeksleri
incelendiginde, bankacilik endeksi haftayr %10,05 yiikseligle tamamlarken, sanayi endeksinde
%2,26 oraninda diisis kaydedildi. Gegtigimiz hafta TCMB, Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0 seviyesinde sabit birakti. Kurul ayrica, gecelik bor¢ verme faiz oranini %40,0
ve gecelik borglanma faiz oranini %35,5 diizeyinde korudu. Karar metninde, enflasyonun ana
egiliminin enerji fiyatlarindaki gelismelerin etkisiyle onceki ay ylikselis gdsterdigi, ancak mayis
ayinda bir miktar gerileme kaydettigi ifade edildi. Jeopolitik gelismelerin enflasyon goriinimi
tUzerindeki etkilerinin; maliyet, iktisadi faaliyet ve beklenti kanallari gergevesinde yakindan takip
edildigi ifade edildi. Veri giindeminde ise, 2026 Nisan ayinda cari islemler hesabinin piyasa
beklentilerinin hafif zerinde 5,7 mir $ agik verdigi aciklandi. BGylece, bir 6nceki ay 39,7 mir $
seviyesinde bulunan 12 aylik kiimdilatif cari islemler agigi, Nisan ayinda 37,0 mir $’a dolara geriledi.
Ayrica, TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gore, 2026 yili Haziran
ay itibariyla yil sonu TUFE beklentisi %29,14 (%28,94) olurken, 2026 yil sonuna iligkin biiyiime
beklentisi %3,20 (6nceki: %3,3) seviyesine geriledi.

Vakif

TCMB Politika Faiz Orani
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Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Yurt iginde haftaya nisan ayina iliskin sanayi Uretimi verileri ile basladik. TUIK Yiikseligin devaminda 14.600 ve 14.800 seviyeleri hedef olarak izlenebilir.
tarafindan acgiklanan verilere gore, 2026 nisan ayinda takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretim endeksi yillik bazda %6,0 artarken, mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis verilere gore endeks bir onceki aya gore %3,7 arttl. Ayrica merkezi
yonetim bitcesinin mayis ayinda 298 mir TL agik verdigi aciklandi. Faiz digi denge
2025 Mayis'ta 346 mir TL fazla verirken, bu yilin ayni ayinda 169 mir TL acik olustu.
Yurt disinda ise bugiin ABD tarafinda sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani
verileri takip edilecek. Haftanin devaminda yurt iginde konut satislari, reel kesim
given endeksi ve kapasite kullanim orani 6ne ¢ikan veri baslklar arasinda yer
aliyor. Kiresel piyasalarda ise dikkatler carsamba giinii ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) yeni Bagkani Kevin Warsh'in bagkanlik edecegi ilk faiz karar toplantisinda
olacak. Piyasalar, Fed'in politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit birakmasini
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bekliyor. Faiz kararinin ardindan Baskan Warsh'in yapacadi agiklamalar, Fed'in ot

oniimiizdeki donemde izleyecegi para politikasina iligkin ipuglari vermesi agisindan W /

yakindan takip edilecek. Avro Bolgesi'nde mayis ayina iliskin enflasyon (TUFE) M’ L
verileri agiklanirken, Ingiltere’de ise mayis ayl enflasyon rakamlari ile Ingiltere |

Merkez Bankasi'nin (BOE) faiz karar piyasalarin giindeminde olacak. Japonya ,(”‘ﬂ

Merkez Bankas’'nin 25 baz puanlik faiz artinmina gitmesi beklenirken, ingiltere M

Merkez Bankasi'nin politika faizini %3,75 olarak koruyacagi tahmin ediliyor. ¥y ke J_.

) Kaynak: Matriks
a ABD-Iran arasinda anlagmaya varildigi ve 19 Haziran’da anlagmanin imzalanacagina

yonelik agiklamalarin yarattigi iyimser havanin etkisi ile Borsa istanbul yeni haftaya

alicih bir baslangi¢ yapti. BIST 100 endeksinde kisa vadede alicili seyrin devam

etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda yikseliglerde 14.250 seviyesinin

Ustlinde kalicilik saglanirsa sirasiyla 14.600 ve 14.800 seviyeleri endeksin hedef

seviyeleri olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 14.100 ve 14.000

seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Kog¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 377.520 4,3% 13,2% 107,90 72,60 49% 1,44
%1 2,6) olup, portfoyiimiiziin betasi 1,03'tir. MGROS 121.759 1,5% 13,0% 935,00 672,50 39% 0,94
Q  Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %7,2 Z:::r? ‘;2;'335 :’ij ﬁ’zz ‘;590’50;) 37(;7;55 :Zj g’j:
negatif ayrigti—- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %23,8 : e ’ ’ ’ ’ ’
deger kazanirken, model portfoylimiz %14,8 pozitif performans TCELL 243.540 2,5% 1,4% 174,00 110,70 7% 1,07
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %7,2 RIS 304.239 1,3% 1,2% 162,00 86,70 87% 0,89
negatif ayristi. EKGYO 75.658 0,9% 10,2% 29,50 19,91 48% 1,26
KCHOL 475.481 2,4% 9,0% 319,00 187,50 70% 1,17
ASELS 1.692.900 10,6% 7,8% 541,00 371,25 46% 0,91
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 377.520 72,60 9.337 AL EUG 107,90 49%
GARAN 570.780 135,90 4.049 AL EUG 194,70 43%
HALKB 327.338 45,56 2.086 TUT EPG 47,80 5%
ISCTR 357.750 14,31 7.480 AL EUG 20,80 45%
YKBNK 321.833 38,10 6.073 AL EUG 52,60 38%
TSKB 33.040 11,80 287 AL EUG 19,60 66%
Cimento

CIMSA 47.374 50,10 348 AL EUG 74,50 49%
AKCNS 41.563 217,10 163 TUT EPG 252,00 16%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 69.532 102,90 244 AL EPG 160,00 55%
VESTL 8.205 24,46 156 TUT EPG 35,00 43%
Demir-Celik

EREGL 275.520 39,36 5.682 AL EPG 43,10 10%
KRDMD 30.694 39,34 2.402 AL EPG 52,60 34%
Gayrimenkul

TRGYO 98.350 98,35 170 AL EUG 135,00 37%
EKGYO 75.658 19,91 2.072 AL EUG 29,50 48%
ISGYO 19.424 20,26 43 TUT EPG 25,50 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.902 275,00 926 AL EUG 427,00 55%
THYAO 424.695 307,75 13.513 RE EUG 450,00 46%
PGSUS 86.000 172,00 2.320 AL EUG 283,00 65%
Holding

KCHOL 475.481 187,50 4274 AL EUG 319,00 70%
SAHOL 201.531 95,95 3.215 AL EUG 159,00 66%
SISE 137.109 44,76 3.006 AL EUG 70,30 57%
Savunma

ASELS 1.692.900 371,25 9.714 AL EUG 541,00 46%
OTKAR 41.730 347,75 306 AL EUG 548,00 58%
Otomotiv

FROTO 304.239 86,70 2.080 AL EUG 162,00 87%
TOASO 147.750 295,50 962 AL EUG 430,00 46%
TTRAK 44155 441,25 90 TUT EPG 530,00 20%
Perakende

BIZIM 2.163 26,88 14 TUT EPG 34,00 26%
BIMAS 456.000 380,00 3.534 AL EUG 515,00 36%
MGROS 121.759 672,50 1.491 AL EUG 935,00 39%
Telekomiinikasyon

TCELL 243.540 110,70 2277 AL EUG 174,00 57%
Enerji

AKSEN 97.923 79,85 569 AL EUG 112,80 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Ulke TSi Beklenti Onceki
15 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -0,8%
15 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillik % il -1,1%
15Haz. Avro Bolgesi 10:30 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi
15 Haz. Tirkiye 11:00 May. Bitge Dengesi il -338,7 mir TL
15Haz. Avro Bolgesi 12:00  Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,2% 0,2%
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dll 12,5 19,6
15 Haz. ABD 16:15  May. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 0,2% 0,7%
15 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanimi il 76,2% 76,1%
16 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satiglar- Yillik % dll -0,2% 0,2%
16 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yillik % dll 4,3% 4,1%
16 Haz.  Japonya 06:00 Haz. Japonya Merkez Bankas! (BOJ) Faiz Karari Toplantisi dll 1,00% 0,75%
16 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 1,8%
16 Haz.  Almanya 12200 Haz. Zew Beklenti Endeksi dll -5,8 -10,2
16 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclari dll 1.430 bin 1.465 bin
16 Haz. ABD 15:30  May. ingaat izinleri P 1.428 bin 1.423 bin
17 Haz.  Japonya 02:50 May. Dig Ticaret Dengesi il -547,6 mir¥  301,9 mir ¥
17Haz.  ingiltere ~ 09:00 May. TUFE- Aylik % F | 0,4% 0,7%
17 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Yillik % dll 3,0% 2,8%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yillik % dll 3,2% 3,2%
17 Haz. Avro Bdlgesi 12:00 May. TUFE- Aylik % dll 0,1% 0,1%
17 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satiglar -Aylik% dll 0,5% 0,5%
17 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il 1,4%
17 Haz. ABD 21:00 Fed Faiz Karari Toplantisi dll 3,50-3,75%  3,50-3,75%
17 Haz. ABD 21:30 Fed Baskani Warsh'in Basin Toplantisi
18Haz. Ingiltere ~ 09:00 Nis. ILO igsizlik Orani (3 aylik) F | 5,0% 5,0%
18 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislarn il 126,8 bin
18 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislari- Yillik % il 2,6%
18 Haz.  Ingiltere  14:00 Haz. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari l 375% 3,75%
18 Haz. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dll 229 bin
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi il 12,0 -04
18 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il 0,1%
19Haz. Japonya  02:30 May. TUFE - Yillik % F | 1,5% 1,4%
19Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Aylik % 4l 0,7% 1,2%
19Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Yillik % dll 2,5% 1,7%
19 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi il 103,3
19 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Kapasite Kullanimi il 74,2%
19 Haz. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
19 Haz. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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